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Resumen mensual

Luego de las esperadas lluvias de la ultima semana de setiembre, en Paraguay arrancé
el grueso de la zafra de soja 2019/2020 con la mira de sembrar 3.544.000 de hectareas
y cosechar 10.500.000 toneladas, segun expresiones de referentes del sector
oleaginoso. La siembra ya cubre masivamente los Departamentos de Itapud y Alto
Parand donde se concentra el 19 % y el 26 % de la superficie total de siembra. En
Canindeyu, (18 % de la superficie total de siembra) donde la precipitacion fue menor la
siembra se encuentra mas retrasada en relacion a los otros dos Departamentos.

El USDA en su informe de octubre si bien mantuvo su estimacion de cosecha para
Paraguay en 10,2 MT, de las cuales se exportaria 6,2 millones de toneladas, sin cambios,
e irian a procesamiento 3,9 millones contra 3,95 millones del mes pasado.

En Brasil las expectativas segin CONAB son sembrar 35.9 MHa y cosechar 115 MT, que
de darse sera la segunda mayor de la serie histérica mantenida por CONAB. La falta de
lluvias en el mes de setiembre tiene atrasada la siembra en Parana, donde DERAL estima
que a fines del mes se habian sembrado nada mds que el 10% de las 5,49 MHa
proyectadas para esta campafia cuando que un ano atrds ya se habia cubierto el 26%.
Las primeras proyecciones sefalan para este Estado una cosecha de 19,8 MT contra 16,2
MT de la campafia anterior. La superficie a cubrir este afio seria de 5,49 MHa, casi similar
a las 5,45 MHa del ciclo 2018/2019. El atraso también esta presente en Matto Grosso
donde a fines de setiembre se habia avanzado 6,65 %, practicamente a medio camino
del 12,62 % del afio pasado. En este Estado se proyecta sembrar 33,01 MHa y cosechar
9,78 MT. Los numeros del afio pasado fueron 32,5 MHa y 9,67 MT

En Argentina mientras tanto aun no se inicié la siembra, en tanto que en Uruguay, donde
la siembra se inicia en la primera semana de noviembre se estima que la superficie serd
similar a la del aifo pasado, en torno a 1,1 MHa.

En su nuevo informe mensual el USDA redujo la estimacién de cosecha de soja en EEUU
96,62 MT via menor superficie y menor rendimiento. En este informe las hectareas a ser
cosechadas serian 30,59 MHa (30,72 MHa anteriormente) y el rendimiento 3,15 t/ha
(3,22 t/ha anteriormente). Los ajustes en las otras variables permitieron reducir el stock
finalde 17,43 MT a 12,52 MT. En el anterior aino agricola las existencias al final de fueron
de 2,85 MT.

A nivel global la produccién de soja se proyectd en 339 MT, menor a los 341 MT del
informe de setiembre. Las existencias globales al fin de la zafra serian 95 MT igualmente
inferior al de setiembre cuando se estimé en 99 MT.

Este boletin fue preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Las opiniones expresadas en este
documento son de exclusiva responsabilidad del autor y no necesariamente representan la opinion de la
Facultad de Ciencias Agrarias ni de la Universidad Nacional de Asuncién.
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Costo de directos de soja 2019/2020

Base: 1 ha Zona: Alto Parana| Fecha: Agosto 2019
Items Unidad | Cantidad - Pr'ecms US,D
Unitario Final

Insumos técnicos 373.05

Desecantes 33.75
Reductor pH Litros 0.03 27.00 0.81
Glyphosato 68.4% Litros 2.50 5.10 12.75
Clorimuron 75% Kilos 0.04 37.00 1.48
2,4 D Amina + Aceite Litros 1.60 5.69 9.11
Secuencial Paraquat + Aceite Litros 2.00 4.80 9.60

Tratamiento de semillas 17.50
Thiametox 35%+ Cyantraniliprole 60% Litros 0.13 93.00 11.63
Enraizante(200ml/100kg)+Co-Mo-Ni (250/100kg) Litros 0.25 37.60 5.87

Semillas 69.85
RR1 * Kilos 50.00 0.65 33.75
CANON INTACTA+30% * 50.00 0.72 36.10

Fertilizantes 95.00
04-30-10+ Micro Kilos 200.00 0.48 95.00

Insecticidas 39.14
Betacifultrina 12.5% ( 3 aplicaciones) Litros 0.06 48.16 8.66
Teflubenz. 30% (2 aplicaciones) Litros 0.05 44.35 4.43
Lambdacialotrina 10% (2 aplicaciones) Litros 0.10 11.54 2.30
Thiameto + Bifentrin (1 aplicacién) Kilos 0.15 44.45 6.66
Imidaclop.60% (2 aplicaciones) Litros 0.20 34.04 13.61
Benzoato 10% (2 aplicaciones) Litros 0.05 34.82 3.48

Fungicidas 88.70
Azoxis 30% + benzovin 15%+Nimbus Kilos 0.20 125.32 26.56
Prothioconazole+ trifloxist.+ Optimizar Litros 0.40 75.12 31.55
Azoxis 30% + Protio 22% + Golden C Litros 0.32 57.91 20.03
Azoxys+Ciproc+Golden coop Litros 0.40 26.85 10.56

Herbicidas 19.59
Ultramax Kilos 1.30 6.85 8.90
Clethodim 36% Litros 0.60 17.82 10.69

Desecacidn pre cosecha 9.52
Paraquat 27% Litros 2.00 4.02 8.04
Aceite Litros 0.50 2.96 1.48

Insumos fisicos 228.00
Desecacion Ha 2.00 7.00 14.00
Siembra y Fertilizacion Ha 1.00 25.00 25.00
Control de Plagas Ha 3.00 7.00 21.00
Control de Malezas Ha 2.00 7.00 14.00
Control de Enfermedades Ha 3.00 7.00 21.00
Cosecha Kilos 3500 0.030 105.00
Transporte Kilos 3500 0.008 28.00

COSTOS DIRECTOS 601.05

ANALISIS FINANCIERO

Variables Unidades |Valor

1.- Rendimiento t 3.00

2.- Precio de venta neto uUsD/t 260

3.- Ingreso bruto (1*2) usD/t 780

4.- Costos directos usD 601

5.- Margen Bruto (3-4) usD 179

6.- Costo directo medio (4/1) uUsD/t 200

7.- Rentabilidad del Margen bruto (5/4)*100 % 29.77
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Soja nacional: indicadores de produccién 2018/2019

SOJA: indicadores de produccion por ciclo de siembra.
Campafia agricola 2018/2019

Tardia: Tempraneras:
1.000.000 ha; 133::00::0 hta.;
1.800.000 t: > eoo kg!ha,

1.200 kg/ha i
Medio:
1.300.000 ha;
2.666.000 t;
2.150 kg/ha

Fuente: Campo Agropecuario con datos de CAPECD

SOJA: superficie sembrada por ciclo. Campana agricola
2013}'2[}19 Tempraneras
Tardia 289%
35%

Fuente: Campo Agropecuario con datos de CAPECO

SOJA: produccion por ciclo de siembra. Campana agricola

2018/2019
Tardia Tempraneras
34% 23%
Medio
43%

Fuente: Campo Agropecuario con datos de CAPECO
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Soja nacional: comercio exterior

SOJA: exportacion total (t)
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SOJA: valor exportado (miles de USD)
y valor medio (USD/t)
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Argentina
70%

Fuente: SICEX/BCP

Uruguay
3%

Paises bajos
3%

Brasil
2%

Los demas
10%
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Soja nacional: produccidn, superficie y rendimiento

SOJA: superficie sembrada (ha)
4,000,000

3,000,000
2,000,000
1,000,000

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: DCEA/MAG

SOJA: produccién (t) y rendimiento (t/ha)
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Fuente: DCEA/MAG =4 Produccién Rendimiento
SOJA: principales Departamentos por superficie (zafra
2018/2019)
Los demas | | Iltapua
11% 36%
San Pedro
11%
Alto Parana
Canindeyu 25%
17%

Fuente: DCEA/MAG
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Soja: precio de ajuste del contrato Mayo 2020 en CBOT en setiembre

Soja Mayo 2020: precio de ajuste en CBOT (USD/t)
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Fuente: Agrofy

Soja Mayo 2020: precio de ajuste en CBOT ($/b)
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Fuente: Agrofy

Soja Mayo 2020: precio de ajuste en CBOT (S/bolsa)
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Soja: precio camara en la Bolsa de Comercio de Rosario

Soja: precio camara en la Bolsa de Comercio de Rosario ($/t)
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Fuente: CAC-BCR

BCR: cotizacion de soja para entrega en Mayo 2020 (USD/t)
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Fuente: BCR

Uruguay: soja exportacién 2019/2020 puesto en Nva.
Palmira (USD/t)
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Fuente: Camara Mercantil del Uruguav
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Aceite y harina de soja nacional: produccién

Aceite de soja: produccion en Paraguay (t)
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Harina de soja: produccion en Paraguay (t)
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Harina de soja nacional: comercio exterior

SOJA: usos en Paraguay (t)
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Harina de soja nacional: comercio exterior

300,000 Harina de soja: exportacion total (t)
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Fuente: SICEX/BCP

Harina de soja: valor de exportacion total (USD) y medio
Valor Medio |

1 Valor exportado
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Fuente: SICEX/BCP

VALOR MEDIO

Harina de soja: principales mercados por peso Enero-

Chile

Los demas 25%
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Ecuador
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Fuente: SICEX/BCP
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Aceite de soja nacional: comercio exterior

Aceite de soja: exportacion total (t)
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Aceite de soja: valor de exportacion (miles de USD) y valor

medio (USD/t)
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VALOR MEDIO DE EXPORTACION

Aceite de soja: principales mercados por peso Enero-

os demas
18%

Los dermas | Seteiembre 2019

Peru
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2% e S B

Argentina
Fuente: SICEX/BCP 25%
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Balance de oferta y demanda del USDA

SOJA:Proyeccion del balance de oferta y demanda zafra 2019/2020 (Millones de toneladas)

Stock Uso Stock

Paises Mes inicial  |Produccion|Importacion| Procesamiento | interno | Exportacién| final
Sep 11241 34139 148.2 306.23 353.41 149.39 99.19

Global Oct 109.87 338.97 1481 305.21 35234 149.39 95.21
Gobalsin |5 92.67 324.29 63.2 22123 250,71 149.27 80.17
China Oct 90.13 321.87 63.1 22021 24964 149.27 76.19
Sep 27.36 98.87 0.54 57.56 61.04 4831 17.43

EEUU Oct 24.85 96.62 054 57.7 61.19 4831 1252
Resto del Sep 85.05 24252 147.65 248,67 29237 101.09 8L.76
mundo oct 85.03 24235 14755 24152 291.15 101.09 82.69
principales | 57.76 188.4 411 92.78 102.76 9283 54.68
exportadores | OCt 58.2 1884 4.11 91.73 101,75 9283 56.13
Sep 29.35 53 39 45 52.15 8 2.1
Argentina|Oct 29.2 53 39 44 5115 8 26.95
Sep 28.2 123 0.2 4375 46.5 76.5 284

Brasil Oct 28.84 123 0.2 4375 4654 765 29
Sep 0.2 10.2 0.01 3.95 4,03 6.2 0.18

Paraguay oct 0.15 102 0.01 39 398 6.2 0.18
principales | 22.29 20.99 119.14 11381 139.96 0.39 22.07
importadores | Oct 2229 2081 119.14 11381 139.96 0.39 21.89
Sep 19.74 171 85 85 1027 0.13 19.02

China Oct 19.74 171 85 85 102.7 0.13 19.02
Sep 114 26 151 159 17.56 0.23 1.05

UE oct 114 26 151 159 17.56 0.23 1.05
Suestede |S%P 103 0.64 9.89 453 10.14 0.04 137
Asia Oct 103 0.64 9.89 453 10.14 0.04 137
Sep 0.2 0.4 58 5.95 5.99 0 0.41

Mexico Oct 0.2 0.22 5.8 5.95 5.99 0 0.23

Fuente: USDA. Informe del 10-Oct-2019

Produccidn, procesamiento y exportacion de soja paraguaya segun el USDA

Produccion:

61%

Exportacién

Stock y otros usos

Fuente: USDA * proyeccién al 10-Oct-2019

N

Procesamiento
38%
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