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Resumen

La Union de Gremios de la Produccion informd los datos finales de la zafra de soja 2019/2020.
La cosecha fue de 10,6 MT, récord para el pais, la superficie sembrada fue de 3,6 MHa y el
rendimiento promedid 2.960 kg/ha. De esta produccion, en los primeros seis meses se han
exportado 3,95 MT por valor de 1.234 millones de dolares, y asumiendo una industrializacion
y otros usos cercanos al 40%, resta aun por enviar un poco mas de 2,0 MT. Los principales
mercados para la soja han sido los paises del MERCOSUR. En el primer semestre de este afio
fue destino del 92% del total exportado en peso. Mas especificamente a Argentina se exporto
el 79%, a Brasil el 9% y a Uruguay el 4%.

Luego de llegar al pico de los tltimos doce meses, en marzo, con un saldo de 7.797 mil millones,
la soja volvio a reducir su cartera. Al 31 de mayo fue de 7.399 millones, acumulando una
reduccion de 5,11%, sumando abril y mayo. Comparativamente con mayo 2019, el saldo en el
presente afio es 12,85% superior. La cartera de crédito de soja esta mayormente en el BBVA'y
Continental con el 27% y 21% respectivamente. Entre las financieras, EI Comercio posee el
54% de la cartera de estas entidades y, en segundo lugar estd FINEXPAR con el 33%. Las
Financieras que representan el 1,83% del total de la cartera del cultivo de soja.

En su reporte mensual referente a la zafra 2019/2020 de EEUU, el USDA realiz unos ajustes
a la demanda interna pero, no realizé ningun cambio en las exportaciones que se mantienen en
45 MT. El stock final de la camparia agricola se elevé cerca de un millon de toneladas en 17
MT. En relacion a los datos de la cosecha en Sudameérica, elevo las de Brasil tanto en produccion
desde 124 MT en junio a 126 MT en este informe, como en exportaciones que fueron ajustadas
a 89 MT desde las 85 MT del mes pasado, reflejando la fuerte demanda china por la oleaginosa
brasilera. Las variables argentinas se mantuvieron sin cambios en 50 MT la cosechay 9 MT las
exportaciones. Sin cambios las estimaciones de oferta y demanda del USDA para la actual zafra
de Paraguay. La produccién se mantiene en 9,9 MT, las exportaciones en 5,9 MT y la molienda
en 3,75 MT. En otros datos, la produccién mundial se elev6 a 337 MT desde los 335 MT de
junio vy, el stock final cerro en 99,67 MT una suba de 500.000 toneladas. Las importaciones de
China aumentaron desde 94 MT a 96 MT. En la zafra 2020/2021, donde los datos mas seguidos
por el mercado se refiere a los de EEUU vy las importaciones de China, el USDA aumenté en
cerca de 300.000 toneladas hasta 112,54 MT su expectativa de cosecha luego de las nuevas cifra
de superficie de siembra, sin variar el rendimiento que lo mantuvo en 3.350 kg/ha. Las
exportaciones quedaron sin cambios en cerca de 56 MT y las existencias finales se
incrementaron a 11,56 MT desde las 10,76 MT del mes pasado, debido al aumento del stock
inicial. Las importaciones desde China continGan sin cambios en 96 MT.

Si bien aun temprano el USDA ya lanz6 sus primeras estimaciones para la proxima zafra en
Sudamérica. Para los tres mayores productores las cosechas se estiman en Brasil 131 MT,
Argentina 53,5 MT y Paraguay 10,25 MT, de las cuales se exportaran 83 MT (Brasil), 6,5 MT
(Argentina) y 6,3 MT (Paraguay). EI USDA estima que se cosecharan 190,7 MT vy las
exportaciones sumaran 97,8 MT, dando un ratio exportacién/produccion de 49%, bien menor
al 56% de la zafra 2019/2020 vy, en linea con los valores de las de 2017/2018 y 2018/2019. Un
dato de importancia es la estimacion de importacion de soja 2020/2021 desde Argentina que el
USDA estima en 3,6 MT para la presente zafra, una merma interanual de 400.000 toneladas.

En Argentina se dio por finalizada la cosecha de soja. La Bolsa de Buenos Aires informa de una
produccién de 49,6 MT y un rendimiento de 2.940 kg/ha, que ubica a esta zafra en el séptimo
lugar en base a los datos de los Gltimos 20 afios. Por su lado la Bolsa de Comercio de Rosario
estima que se cosecharon 50,7 MT y que el rendimiento estuvo en 3.050 kg/ha.
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Figura 1: Precio de ajuste del primer contrato 2020 en CBOT (USD/t)

325
R /

315 /
310 |
305
300

Q O .} O Q O O QO Q QO Q

P & D P P P P P D &
'»\'»Q %\"9 s\@ q\'l'o s\q'g &0 '\\"9 cs\'& '»\"’0 s\"p 05\"9
o & @ o @ & & & & & &

Fuente: Macrotrends
Figura 2: Precio de ajuste del primer contrato 2020 en CBOT (USD/bushel)
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Figura 3: Precio de ajuste del primer contrato 2020 en CBOT (USD/bolsa*)
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Figura 4: Precio de ajuste de aceite de soja en CBOT (USD/t)
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Fuente: Macrotrends
Figura 5: Precio de ajuste de harina de soja en CBOT (USD/t)
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Figura 6: Precio indice de soja, aceite y harina. (2/dic/19=100)
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Figura 7: Crédito bruto de soja en bancos y financieras de Paraguay (Millones de ¢) y peso relativo
en el valor total del crédito agricola (%)
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Figura 8: Principales bancos con créditos para soja.
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Figura 9: Principales financieras con créditos para soja.
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Figura 10: Soja procesada (t)
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Figura 11: Rendimiento medio de la soja procesada Enero 2020
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Figura 12: Produccién mensual de sub-productos de la soja (t)
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Figura 13: Exportacién de soja (t)
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Figura 14: VTE de soja (Millones USD) y VME (USD/t)
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Figura 15: Principales mercados de exportacion de soja por peso JUNIO 2020
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Figura 16: Exportacién de harina de soja (t)
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Figura 17: VTE de harina de soja (Mill USD) y VME (USD/t)
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Figura 18: Principales mercados de exportacion de harina de soja por peso JUNIO 2020
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Figura 19: Exportacién de aceite de soja (t)
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Figura 20: VTE de aceite de soja (Mill USD) y VME (USD/t)
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Figura 21: Principales mercados de exportacion de aceite de soja por peso JUNIO 2020

ARGENTINA
50%

PAKISTAN

EGIPTO
11%

LOS DEMAS
19%

Fuente: SICEX/BCP

Volumen 1-N° 11



SOJA: Datos, estadisticas y comentarios Junio-2020
Cuadro 1: Balance de oferta y demanda del USDA (Mill de t)

. o i . . Uso . .
Paises 2020/2021 | Stock inicial |Produccién|Importacion| Procesamiento intermo Exportacion| Stock final
Global Jun 99.19 362.85 158.02 313.71 361.74 161.98 96.34

Jul 99.67 362.52 158.02 315.57 363.56 161.58 95.08
Menos China Jun 72.95 345.35 62.02 220.21 249.84 161.88 68.61
Jul 72.43 345.02 62.02 220.57 250.16 161.48 67.83
EEUU Jun 15.92 112.26 0.41 58.38 62.05 55.79 10.76
Jul 16.87 112.54 0.41 58.79 62.46 55.79 11.56
Resto del Jun 83.27 250.58 157.62 255.33 299.69 106.19 85.59
mundo Jul 82.81 249.98 157.62 256.78 301.1 105.79 83.52
Principales Jun 50.93 197.1 3.76 91.88 102.03 98.08 51.68
exportadores Jul 49.27 196.85 3.76 91.88 102.03 97.83 50.02
Argentina Jun 25.6 535 36 43 50.2 6.5 26
Jul 26 53.5 36 43 50.2 6.5 26.4
Brasil Jun 24.83 131 0.15 45 47.65 83 25.33
Jul 22.77 131 0.15 45 47.65 83 23.27
Paraguay Jun 0.5 10.25 0.01 3.8 4.1 6.3 0.35
Jul 0.5 10.25 0.01 38 4.1 6.3 0.35
Principales Jun 28.98 21.33 129.33 122.04 148.84 0.33 30.47
importadores Jul 29.99 21.33 129.33 12354 150.34 0.33 29.98
China Jun 26.24 175 92 935 111.9 0.1 27.74
Jul 27.25 175 % 95 1134 0.1 27.25
UE Jun 1.63 2.6 14.9 15.7 17.36 0.2 157
Jul 1.63 2.6 14.9 15.7 17.36 0.2 157
Japon Jun 0.75 0.6 8.92 3.92 9.46 0.03 0.79
Jul 0.75 06 8.92 3.92 9.46 0.03 0.79
Mexico Jun 0.16 0.39 6.1 6.4 6.47 0 0.18
Jul 0.16 0.39 6.1 6.4 6.47 0 0.18
Fuente: USDA. Julio/2020
Figura 22: Precio de ajuste de soja Mayo (USD/t)
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Cuadro 2: Margen bruto

Base: 1 ha Zona: Alto Parana| Fecha: Agosto 2019
Items Unidad | Cantidad . Pr.ecms US,D
Unitario Final

Insumos técnicos 373.05

Desecantes 33.75
Reductor pH Litros 0.03 27.00 0.81
Glyphosato 68.4% Litros 2.50 5.10 12.75
Clorimuron 75% Kilos 0.04 37.00 1.48
2,4 D Amina + Aceite Litros 1.60 5.69 9.11
Secuencial Paraquat + Aceite Litros 2.00 4.80 9.60

Tratamiento de semillas 17.50|
Thiametox 35%+ Cyantraniliprole 60% Litros 0.13 93.00 11.63
Enraizante(200ml/100kg)+Co-Mo-Ni (250/100kg) Litros 0.25 37.60 5.87

Semillas 69.85
RR1 * Kilos 50.00 0.65 33.75
CANON INTACTA+30% * 50.00 0.72 36.10

Fertilizantes 95.00|
04-30-10+ Micro Kilos 200.00 0.48 95.00

Insecticidas 39.14
Betacifultrina 12.5% ( 3 aplicaciones) Litros 0.06 48.16 8.66
Teflubenz. 30% (2 aplicaciones) Litros 0.05 44.35 4.43
Lambdacialotrina 10% (2 aplicaciones) Litros 0.10 11.54 2.30
Thiameto + Bifentrin (1 aplicacién) Kilos 0.15 44.45 6.66
Imidaclop.60% (2 aplicaciones) Litros 0.20 34.04 13.61
Benzoato 10% (2 aplicaciones) Litros 0.05 34.82 3.48

Fungicidas 88.70|
Azoxis 30% + benzovin 15%+Nimbus Kilos 0.20 125.32 26.56
Prothioconazole+ trifloxist.+ Optimizar Litros 0.40 75.12 31.55
Azoxis 30% + Protio 22% + Golden C Litros 0.32 57.91 20.03
Azoxys+Ciproc+Golden coop Litros 0.40 26.85 10.56

Herbicidas 19.59
Ultramax Kilos 1.30 6.85 8.90
Clethodim 36% Litros 0.60 17.82 10.69

Desecacion pre cosecha 9.52
Paraquat 27% Litros 2.00 4.02 8.04
Aceite Litros 0.50 2.96 1.48

Insumos fisicos 228.00|
Desecacion Ha 2.00 7.00 14.00
Siembra y Fertilizaciéon Ha 1.00 25.00 25.00
Control de Plagas Ha 3.00 7.00 21.00
Control de Malezas Ha 2.00 7.00 14.00
Control de Enfermedades Ha 3.00 7.00 21.00
Cosecha Kilos 3500 0.030 105.00
Transporte Kilos 3500 0.008 28.00

COSTOS DIRECTOS 601.05

ANALISIS FINANCIERO

Variables Unidades |Valor

1.- Rendimiento t/ha 3.00

2.- Precio de venta neto USD/t 260

3.- Ingreso bruto (1*2) USD/ha 780

4.- Costos directos USD/ha 601

5.- Margen Bruto (3-4) USD/ha 179

6.- Costo directo medio (4/1) uUSD/t 200

7.- Rentabilidad del Margen bruto (5/4)*100 % 29.77

Volumen 1-N° 11 11
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Figura 23: Superficie sembrada (ha) con soja en Paraguay
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Figura 24: Produccion (t) y rendimiento (t/ha) de soja en Paraguay
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Figura 25: Principales Departamentos productores de soja (2019/2020)
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http://www.mag.gov.py/index.php?cID=282
https://www.macrotrends.net/charts/commodities
https://news.agrofy.com.ar/granos/precios/series-historicas
https://issuu.com/uniondegremiosdelaproduccion
https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/
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