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Lunes 30 de Noviembre 2015: Por lo general el Gltimo dia del mes es de baja en los
precios ya que los fondos realizan pago de beneficios. En la fecha esto no se dio, y los
productos terminaron con ganancias, excepto el trigo suave de invierno, el algodon vy el
arroz. El délar sigue subiendo y el petrdleo cerré con pérdidas. Por su lado el indice de
commodities CRB cerr6 en 182,5396 contra 183,2506 del viernes pasado.

Soja

Se recuper0 la soja debido a cobertura de posiciones cortas luego de alcanzar su
méaximo valor desde principios de Noviembre (Ver grafico en Anexos). Sumo cerca de 3
dolares a sus posiciones mas cercanas. Especificamente la de Enero gané 2,94$ y cerro
en 324%/t (881%c/b), Marzo sumé 2,85% y finaliz6 en 325%/t (883%c/b) y Mayo con una
diferencia de 2,76$ termino en 327%/t (890$c/b). Enero opero gran parte del dia sobre su
promedio mdvil de 20 dias y el de Mayo sobre el de 100 dias. Ambas son sefiales
positivas. La harina de soja sumo 2,43$ en su contrato de Diciembre y 1,65% en el de
Enero, ambas finalizaron en 314$/t. El aceite por su lado super6 el 1% de ganancias en
sus contratos. Diciembre finalizo en 642%$/t, una suba de 7,72$, mientras que Enero con
una ganancia de 7,50% cerr6 en 659%/t. En el balance mensual la soja cerrdé con
pequefas pérdidas luego de haber tocado minimos no vistos en 6 meses a mediados del
mes. El contrato méas proximo perdié 1,01$/t, Marzo 2,02$ y Mayo -1,84$.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 324 2.94
. Marzo-2016 325 2.85
Soja
Mayo-2016 327 2.85
Julio-2016 329 2.66

Las inspecciones para exportacion de soja fueron préacticamente similares al de la
semana pasada en 1,8MT, aunque unas 200.000 t por debajo de lo inspeccionado un afio
atras. En el acumulado, el total de esta zafra esta en 93% del correspondiente a un afio
atras, sin cambios con respecto al informe anterior.Los fondos especulativos
aumentaron levemente su posicidn corta en soja apostando por una mayor caida del
precio. La Agencia de Proteccion al Medioambiente de EEUU increment6 a 7.191
millones de litros (1.900 millones de galones) el volumen de biodiesel a mezclar con
combustible en el presente afio.

La siembra en Brasil se estima avanzé diez puntos porcentuales y estaria en un 81%
terminada, aunque aun se encuentra atrasada con respecto al 85% del afio pasado y del
promedio reciente que es de 89%. AgRural informé que el 44% de la soja brasilera ya
estd vendida, una avance de tan solo 3 puntos porcentuales en el Gltimo mes debido al
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freno en la devaluacién del real (apreciacion del délar). Con respecto a las lluvias, en
lineas generales continia humedo en el sur y seco en el norte, aunque con diferente
gradientes. Segun opinion de los expertos es aun temprano para evaluar posibles dafios
al cultivo que se traduzcan en menores rendimientos. Otros opinan que los efectos del
atraso se reflejaran en el maiz zafrinha. Los modelos muestran mas lluvia para Brasil.

El precio medio en Mato Grosso estaba en 69R$/bolsa de 60 kg, 299%/t, en Parana en
64,50R$/bolsa o0 279%/t, y en Rio Grande do Sul en 70,88R$/bolsa o 307$/t. En
COOPAVEL se cotizaba a 65,50R$/t 0 284%/t y en el puerto de Paranagua 80R$/t o
346%/t para el producto disponible y 76R$/t o 329%/t para entrega en mayo. En
Argentina el futuro Ministro de Agricultura, Ricardo Buryaile confirmo a Clarin que el
nuevo gobierno reducira 5% el arancel a la exportacion de soja.

Maiz

El maiz gan6 por encima del uno por ciento al cierre de la jornada. Diciembre sumod
2,26% y cerrd en 144$/t, mientras que Marzo con una suba de 1,97$ finalizo en 147$/t.
En el balance mensual el maiz en su contrato continuo perdi6 5,71$/t. El
comportamiento muestra una caida sostenida hasta mediados de Noviembre y luego una
recuperacion.(Ver grafico en Anexos). Las inspecciones para maiz totalizaron 298.692t,
casi un 50% de reduccion con respecto a la semana pasada y bien alejado de los
756.000t de un afio atras. La diferencia con el acumulado de un afio atrds subi6 desde
1,92MT de la semana pasada a 2,38MT en la presente. En términos relativos las
inspecciones de este afio alcanzan el 74% del correspondiente a un afio atras. Los
fondos especulativos aumentaron su posicion corta en maiz, apostando por una mayor
caida del precio.

En Argentina el futuro Ministro de Agricultura, Ricardo Buryaile confirmo a Clarin que
eliminara el arancel a la exportacion de maiz. Las condiciones climaticas en Sudafrica
parecen indicar otra mala temporada para el maiz. La Agencia de Proteccion al
Medioambiente de EEUU incrementd a 54.882 millones de litros (14.500 millones de
galones) el volumen de etanol a mezclar con combustible. El precio medio en Mato
Grosso fue de 25,83R$/bolsa de 60 kg o 112%/t, mientras que el promedio en Parana
estuvo en 25,00%/bolsa o0 108%/t. En COOPAVEL se cotizaba a 23,50R$/bolsa 0 102$/t.
En Paranagua se pagaba 36,0R$/bolsa o 156%/t.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 144 2.26
. Marzo-2016 147 1.97
Maiz
Mayo-2016 149 1.97
Julio-2016 151 2.07
Trigo

El trigo cerr6 con resultados mixtos. El suave de invierno tuvo pérdidas en las tres
primeras posiciones influenciadas por el elevado nimero de liquidaciones con entrega
fisica que lleg6 a 2.200 contratos, cuando la expectativa estaba en unas 200 unidades.
Diciembre perdio 2,11$ (-1,23%) y cerr6 en 169%/t. Marzo finaliz6 con una caida de
1,29% (-0,73%) en 175%$7t. En Kansas, mercado del trigo duro de invierno Diciembre
gand 2,57$ y cerré en 168%/t, mientras que Marzo sumé 2,30% y finalizé en 168%/t. El
trigo duro de primavera comercializado en Minneapolis, gan6 4,87$ (+2,60%) y cerro
en 192%/t. Marzo por su lado sumé 46 centavos y finaliz6 en 187$/t.

Las inspecciones para exportacion de trigo fueron marginalmente superiores al de la
semana pasada (+1%) y levemente por debajo de lo inspeccionado en estas fechas el afio
pasado. De este modo la diferencia entre lo inspeccionado este afio y el afio pasado se
mantiene en -16%. En Argentina el futuro Ministro de Agricultura, Ricardo Buryaile
confirmo a Clarin que el nuevo eliminard el arancel a la exportacion de trigo. En el
estado de San Pablo se pagaba por el maiz en promedio 659R$/t 0 173%/t y en Mato
Grosso do Sul el precio promedio estaba en 42,38R$/bolsa 0 183%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 168 2.57
. Marzo-2016 174 2.30
Trigo Kansas
Mayo-2016 178 2.39
Julio-2016 182 2.57

En su altimo reporte de estado de los cultivos, el USDA informé que el 55% del trigo de
invierno estaba en buenas a excelente condiciones contra 58% del afio pasado. El
93%ya ha germinado y concuerda con el promedio de los Gltimos cinco afios. Los
fondos especulativos aumentaron su posicion corta en trigo, apostando por una mayor
caida del precio. Desde Ucrania se confirma la mala condicion del trigo en su entrada a
la etapa de dormencia; el 36% esta en malas condiciones, el doble del valor
correspondiente al afio pasado.
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Canola

La canola termind con ganancias respaldado en el comportamiento del aceite de soja en
Chicago. En la fecha el precio del producto se ajustd con respecto al aceite de soja
teniendo en cuenta que ultimamente la diferencia entre ambos (spread) se habia
incrementado. Igualmente el precio encontré soporte compras de agentes comerciales.
Gano 3,10C$ en el contrato Enero que cerrd en 466C$/t, mientras que Marzo sumo
3,60C$ y cerrd en 474C$/t. Las subidas de aceite de palma y la recuperacion de la colza
aportaron lo suyo. La colza cerrd positivo luego de la caida del viernes (-5,0euros) que
interrumpid tres dias de ganancias. En la fecha sumé 3,59 euros a su cotizacién, lo que
le permitié llegar a cerrar a 384 euros/tonelada. El aceite de palma interrumpio su racha
de subidas de tres dias en las cuales acumul6 3,80% de ganancia. En la fecha se ajusté a
la baja cerrando en 2.344 ringgit/tonelada, una caida de 0,70%. En ddlares pasé de 553
a 547%/t. Los magros datos de exportacion de noviembre (-10%) segin una agencia
privada pesaron negativamente sobre la cotizacion. El dolar canadiense que en la
jornada se aprecié contra el dolar de EEUU actué de freno para mayores subas. El
viernes StatsCanada dard conocer su informe de estimaciones y el sentimiento del
mercado es que aumentara la produccion de canola.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 466 3.10
Canola Marzo-2016 474 3.60
Mayo-2016 480 3.80
Julio-2016 485 3.50
Arroz

El arroz continda cayendo. Enero perdio 1,10% y finaliz6 en 262$/t y Marzo en 268%/t
con una disminucion de 1,32$. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo subio
un dolar hasta 394%/t. En Rio Grande/RS el arroz se cotizaba a 42%/bolsa de 50 kg,
(228%/t) mientas que en Santa Maria/RS a 40,00R$/bolsa (2085%/t), ambos sin cambios
respecto al viernes.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 262 (1.10)
Arfoz Marzo-2016 268 (1.32)
Mayo-2016 275 (1.10)
Julio-2016 281 (1.10)
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Algodon

El algodon cay6 1105,43$ (-2,12%) en su posicion Diciembre y cerr6 en 4.859%/t o
61,30%c/libra, mientras que Mayo finaliz6 con una pérdida de 89,57$ en 5.028%/t o
63,43%c/libra. Toda la ganancia del viernes y més se esfumaron en la fecha. En su
informe de la fecha, el USDA informé que la cosecha llegd al 80% contra 88% que es el
promedio de los ultimos cinco afios. Los especuladores si bien ain mantienen una
posicion larga en algodon, apostando por una suba, segun el informe semanal redujeron
esta posicion en 30.000 contratos. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada sin cambios en 69,80.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,859 (105.43)
Algodén Marzo-2016 4,965 (102.26)
Mayo-2016 5,028 (89.57)
Julio-2016 5,072 (72.14)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales se consolida sobre los cien puntos. En la fecha sumo6 137 puntos
para cerrar en 100,21. El petroleo tuvo un cierre negativos. EI Brent de Londres perdio
25 centavos y finalizé en 44,61%/barril. Por su lado el referencial de EEUU, el WTI,
perdié 6 centavos y terminé en 41,65%/barril.

Iniciaron con ganancias las monedas de los paises del MERCOSUR encabezadas por el
peso paralelo en Argentina que se aprecio 1,26%, mientras que el guarani, el peso
uruguayo Y el oficial argentino se valorizaron levemente. Por su lado el real brasilero
tuvo una fuerte caida de -2,96% cerrando en 3,85 R$/USD.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 30-Noviembre-2015
Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.74 3.85 0.11 2.96%
P. argentino oficial 9.68 9.68 (0.01) -0.07%
P. argentino paralelo 15.05 14.86 (0.19) -1.26%
Guarani 5,692 5,686 (6) -0.11%
Peso uruguayo 29.65 29.65 (0.00) -0.02%
Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, EPA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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Anexos
230 Soja Mayo 16: Precio de cierre diario Noviembre 2015 ($/t)
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Maiz contrato continuo: Precio de cierre diario
Noviembre 2015 [($/t)
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Pronostico de precipitaciones acumuladas del 30 Noviembre 6 diciembre 2015 (mm).
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Fuente: http://fecoprod.agroclimate.org/?page id=10
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