i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 30 de octubre 2015: Recuperacion de la soja en la tltima jornada del mes y la
semana. El maiz y el trigo también cerraron con ganancias apoyados en la depreciacion
del délar. Los graficos del dia corresponden a los precios comparativos de los contratos
de Marzo y Mayo 2014,2015 y 2016.

Soja

El viernes fue positivo para la soja ganando 1,84$ en la posicion Noviembre y 2,02$ en
cada una de las tres siguientes. Noviembre finaliz6 en 325%/t (884%c/b), Marzo en
327%/t (8894c/b) y Mayo en 329%/t (895%c/b). EI USDA informé de otra venta a China
que dio soporte al mercado llevando al producto al terreno de ganancias. Sin embargo la
semana cerré con pérdidas y los modelos muestran lluvias regulares en Argentina y
Brasil para los proximos dias, por lo que lo mas probable es que veamos ajustes hacia
abajo en la semana proxima. La harina y el aceite acompafiaron al grano, aunque
tuvieron un cierre de semana negativo. En Parana se ha sembrado 66% de las 5,24MHa
proyectadas para el presente afio. En Mato Grosso se ha llegado al 38% de las 9,20MHa
proyectadas. En Rio Grande do Sul (RS), EMATER informé que se inicio la siembra de
soja. Se llevan sembradas 130.000 hectareas que representa un poco mas del 3%
proyectado para la presente zafra. Un afio atras el avance de la siembra estaba en 1%. La
Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) informo el inicio de la siembra de soja que en la
zona nlcleo y esta en el 11% del area de intencion. Su par de Buenos Aires no informo
sobre soja en su boletin semanal. En Paraguay en consultas diversas se obtuvo un rango
de siembra entre 80% y 95%, sin incluir San Pedro. El indicador Soja CEPEA/ESALQ-
Parana cerr6 con pérdidas en reales y en dolares. En moneda local finaliz6 en 1.298R$/t
(77,88R%/bolsa), mientras que en dolares cerrd en 336$/t (20,16%/bolsa).

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

El maiz tuvo ganancias por debajo de los 90 centavos lo que le permitié cerrar la
semana con ganancia. Noviembre finalizé en positivo. Este cerrd la jornada en 150$/t y
Marzo en 154%/t. La siembra de maiz en RS llegé al 70% avanzando 6 puntos
porcentuales en la semana. El 6% esta en etapa reproductiva con el 1% cargando granos.
La siembra en Argentina llego al 33% de las 2,72MHa proyectadas para la presente
zafra. El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa tuvo su segundo dia
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positivo en reales y en dolares. Cerrd la jornada en 566R$/t (33,97R$/bolsa) y 147$/t
(8,79%/bolsa). En el balance semanal sumé 3.40% en reales y 3,90% en dolares. La
Cémara Mercantil de Uruguay informd que el maiz importado, partido, a retirar de
depositos en Montevideo se ajusto a 185$/t contra el rango de 180 a 185$/t de la semana
previa, mientras que el grano entero puesto en Montevideo se redujo al rango entre 183
y 195%/t con el rango de 180 a 185%/t de la semana pasada.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo

El trigo volvid a cerrar con ganancias en los tres mercados y en todas las posiciones mas
cercanas. La posicion Diciembre en Chicago cerré en 192%/t, en Kansas finalizd en
182%/t y en Minneapolis en 193$/t. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires (BC) informo
que la cosecha en la region norte (NOA y NEA) llegd all1% que en el total de las
3,7MHa representa el 3,6%. La entidad proyecta una produccion de 9,5MT contra los
11,75T de la zafra anterior. En la zona ndcleo las lluvias caidas permitirian una
incremento de 100 kg/ha segun la BCR. Esta mala la situacion triguera en RS. Los
productores avanzan con la cosecha a efectos de disminuir perdidas. Existen casos de
producto cosechado con 20% de humedad. A la fecha se ha levantado el 40%, mientras
que 48t% de cultivo ya estd maduro. Las cosechas hechas entre fines de setiembre y
principio de octubre alcanzaron 40 a 60bolsas/ha de rendimiento, con buena calidad
industrial de tipo pan con pH 78 a 89. Las de la ultima semana presentan un pH de 68
con granos germinado y rendimientos de 15 bolsas/ha. Precio medio de trigo
CEPEA/ESALQ - Estado de Parana, tuvo una leve ganancia en reales y cerr6 en
722R$/t y en 187%/t. En el balance semanal el precio medio gano 1,11% en reales y
1,63% en dolares.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas
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Canola

Los futuros de canola en el ICE de Canadé cerraron con ganancias luego de dos dias
negativos pero no fue suficiente para tener un saldo positivo de la semana. En la jornada
el contrato Noviembre cerr6 en 463C$/t y Enero en 473C$/t. EMATER en su boletin
semanal, informé que en RS la canola esta en su fase final entre cosecha y maduracion.
Existe descontento entre los productores por los resultados malos debido a las excesivas
lluvias en época de cosecha. Esto se refleja en granos germinados, elevados niveles de
impurezas y himedas. EI rendimiento medio estd en 17bolsas/ha, aunque el rango es
muy amplio 5 a 23 bolsas/ha. Los mayores rendimientos corresponden a aquellos que
cosecharon previo a las lluvias. El costo medio se estima en 10 bolsas/ha. Los precios
informados estan entre 76,50 a 78R$/bolsa. La colza en Europa cerrd en con una caida
de 3,25euros para finalizar 374,50euros/tonelada. En Malasia, el aceite de palma gan6
1% en moneda local que expresado en dolares cerrd en 525%/t. La Cdmara Mercantil de
Uruguay informd que la canola para industria puesta en Montevideo se cotizaba sin
cambios a 350$/t, mientras que la harina con 36% de proteina y 1,6% de grasa se
consolido en 230%/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Arroz

El arroz tuvo su segundo dia de ganancias. Noviembre gan6 1,65% y cerrd en 2563/,
mientras que en Enero cerrd en 262$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un
promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el
mundo se mantuvo sin cambios en 395%/t. EI Consejo Internacional de Granos recorto
su proyeccion de produccion mundial de arroz de 477 millones/t a 474 millones/t (478
millones/t de 201472015). A nivel global mantuvo la previsién de stocks en 95
millones/t (107 millones/t del ciclo anterior). EI IGC bajé en 1 millén/t su proyeccion de
stocks para los principales paises exportadores a 21 millones/t, 32% menos que los 31
millones/ de la campafia anterior. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-
RS finalizé con pérdidas en moneda local y en dolares. Al final de la jornada el precio
de cierre fue 816R$/t (40,8R$/bolsa) y 211$/t (10,56%/bolsa). En el balance semanal el
indicador gan6 0,39% en reales y 0,96% en dolares.
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Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Algodon

El algoddén en el ICE de Nueva York se recuperd con fuerzas ganando 79,3%/t en la
posicion Diciembre que cerré en 5.019%/t (63,32Sc/Ib) y Julio finalizd en 5.069%/t
(63,95%$C71b) apoyados en la caida del indice ddlar y los pronésticos de lluvias en las
mas importantes zonas productoras de EEUU. El indice Cotlook “A”, la media simple
de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la jornada con un adicional de 25
puntos hasta 69,30. El precio medio en el mercado fisico de Nueva York estuvo en
0,6101%c/Ib 0 4.835%/t.

Octubre 2015
Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales volvio a tener una jornada en rojo cediendo 345 puntos para
cerrar en 97,02. En el balance semanal termind positivo debido principalmente a la
fuerte ganancia del lunes y miércoles. El petrdleo cerrd con pérdidas tanto para el Brent
como el WTI. El primero perdio 9 centavos y finalizé en 47,99%/barril y la siguiente
posicion, Enero, cay6 16 centavos hasta 48,67$/barril. El referencial de EEUU, el WTI,
cay0 78 centavos en la posicion Diciembre hasta 44,60$/barril y Enero hasta
45,47%/barril (-0,65%). En el MERCOSUR, el real, el guarani y el peso argentino
paralelo se apreciaron en la jornada, mientras que los demas cedieron frente al délar de
EEUU. En el balance semanal se observa una recuperacion en todas excepto en el peso
oficial que continua se senda de minidevaluaciones diarias. El peso argentino paralelo
lidero la revaluacion de la monedas locales con el 1,87% de apreciacion, seguido del
real con 1,05%.
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29-oct-15 30-oct-15 Diferencia al viernes
3.9328 3.8589 (0.07) -1.88%
P. argentino oficial 9.5420 9.5460 0.00 0.04% 0.03 0.28%
P. argentino paralelo 15.77 15.75 (0.02) -0.13% (0.30) -1.87%
Guarani 5,667 5,642 (24) -0.43% (34.60) -0.61%
Peso uruguayo 29.40 29.42 0.01 0.04% (0.04) -0.13%

Fuente: Bancos Centrales y www.ddlar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacién. s/a sin actividad

Diferencia semanal
(0.04) -1.05%

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Marzo 2014.2015v 2016 (S/6)*

EmMarzo 2016
——Marzo 2014
——Marzo 2015

Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Marzo 2016 es al 30-Octubre-2015

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014.2015y 2016 (S/©)*

EmMayo 2016
——Mayo 2014
——Mayo 2015
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Fuente: CBOT/CME

*La cotizacion Mayo 2016 es al 30-Octubre-2013

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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