Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 30 de setiembre 2016: Los granos comercializados en Chicago terminaron el
ualtimo dia de la semana en alza. Los datos del USDA sobre el stock de soja y maiz al
inicio del otofio estuvieron por encima del dato de un afio atrés, pero ligeramente por
debajo de lo esperado por el mercado. La excepcion fue el trigo que super6 en 21% al
stock de un afio atras, indicando un menor consumo del cereal de lo estimado durante el
verano, a pesar de que gran parte de estos meses estuvo con el precio bajo. En general el
informe no trajo ninguna sorpresa.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pequefias ganancias en la fecha. El contrato
noviembre, lider en estos momentos, si bien sumo no le alcanzo para cerrar en positivo
en el balance semanal. La entrega noviembre cerrd en la Bolsa de Chicago a 954%c/b,
una suba de 3,75%c/b. El contrato cerrd el mes con una suba de 4,04%/t o 11$c/b. El
contrato Mayo de referencia para nuestro pais finaliz6” en 972%c/b una ganancia de
2,25%c, que en sistema métrico fue de 357$/t, sumando 0,83%/t. El contrato finalizo6 el
mes con una ganancia de 7,53%/t 0 20,49%c/b.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Noviembre-2016 351 1.38 (0.37) -0.10%
Enero-2017 352 1.10 (0.64) -0.18%
Marzo-2017 355 0.92 (0.37) -0.10%
Mayo-2017 357 0.83 0.00 0.00%

En Rosario, la Bolsa local informé que las operaciones en su recinto fueron similares a
las de jueves, 0 sea pocas transacciones y precios estables. Las fabricas de Puerto Gral.
San Martin, Timbles y San Lorenzo pagaban 3.900$/t por la mercaderia sin descarga,
mientras que la soja de la proxima cosecha para entrega fisica en mayo 2017 estuvo en
250%/t. En el mercado de futuros la posicion mayo se ajusto en 253,5$/t, superando los
252,0% de la vispera.

En Brasil el mercado de soja esta parado debido principalmente a que los agricultores
estdn mas concentrados en las tareas de siembra que en la comercializacion. En las
diversas localidades monitoreadas por Noticias Agricolas, se presentaron subas o los
precios se mantuvieron invariables. En Ponta Grossa, Parana la Cooperativa
Coopagricola pag6 68,52R$/bolsa (+0,75%), en tanto Coopavel, en Casacavel, Parana
mantuvo su cotizacion invariable en 66R$/bolsa. En las terminales portuarias solamente
la soja para entrega en el 2017 en el Puerto de Paranagua varié cerrando en
76,00R$/bola (-2,56%), en tanto el disponible continu6 en 79,00R$/bolsa. En Rio
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Grande do Sul por su lado tampoco hubo cambios. El disponible cerr6é en 77,00R$/bolsa
y el del proximo afio en 78,00R$/bolsa. En BM&F Bovespa la soja para mayo 2017
gano 0,23% ajustandose en 21,42%/bolsa.

Soja mayo 2017: precios de ajuste en ROFEX y CBOT ($/t)
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En Chicago los futuros de maiz cerraron con leves ganancias. El mercado esta a la
espera de los datos de avance de siembra a ser publicados por el USDA el lunes y del
pronostico del NOAA sobre precipitaciones que se conocera el domingo a la noche.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas préximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) |Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 333 0.33 (2.87) -0.85%
Marzo-2017 733 3.31 (1.54) -0.21%
May0-2017 737 2.20 (2.65) -0.36%
Julio-2017 742 1.98 (2.65) -0.36%

China autoriz6 a dos empresas a exportar maiz hasta 2,0MT, buscando reducir los
stocks estatales. Los stocks de maiz en ese pais alcanzan segln estimaciones privadas
unas 140MT. China a pesar de haber eliminado su programa de apoyo a los precios de
maiz se encamina a una cosecha de 215MT. Con gran parte de la demanda mundial de
maiz en Asia, China pretende colocar su produccion en la region. Los principales
afectados serian EEUU vy Brasil. Sin embargo el precio del maiz en China esta en
260%$/t, muy por encima del cereal de EEUU, que el viernes en el Golfo de México
estuvo en 170%/t.
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En Rosario el maiz disponible vari6 entre 2.350 y 2.400 pesos por tonelada dependiendo
del volumen y del puerto de descarga. Acuerdos de entrega para noviembre y diciembre
estuvieron en 155%/t hasta 135%/t para entrega en junio y julio. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de maiz.

En Argentina avanza la siembra del maiz tempranero pero a un ritmo menor al normal
por la falta de lluvias especialmente en las provincias de Cordoba, Santa Fe y Buenos
Aires. Solamente restan tres semanas del periodo 6ptimo (ventana) de siembra en estas
regiones. La Bolsa de Buenos Aires informé que el avance de la siembra se ubica en
21,5 % de las 4.500.000 MHa proyectadas para la campafia 2016/17, un 25 % mas que
la campana previa (campafia 2015/16: 3,6 MHa).

El mercado interno del maiz en Brasil esta al igual que la soja con poco movimiento.
Las principales localidades monitoreadas por Noticias Agricolas mostraron precios
interdiarios sin cambios o con subas. En Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) el precio
se mantuvo en 38,00R$/bolsa, al igual que en Coopavel (Cascavel-Parand) donde una
bolsa de 60 kg se mantuvo en 32,00R$. En el Puerto de Paranagua tampoco hubo
cambios y la cotizacion continu6 en 33,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San
Pablo, el maiz para noviembre gano 2,35% Y se ajustd en 42,74R$/bolsa.

Algunos analistas locales afirman que Brasil podria presentar stock de tan solo 2,5MT
en Enero, contra los 5,0MT proyectados por CONAB, con lo cual el precio tendria un
fuerte impulso entre enero y marzo, mes en el que la nueva cosecha ingrese al circuito
comercial. En Brasil se estima actualmente un stock de 25,00MT sefialo Marcos Aradjo
analista privado.

Los futuros de trigo cerraron mixtos en EEUU. Las lluvias caidas proporcionan una
excelente humedad al suelo para la siembra del trigo de invierno, lo cual hace suponer a
varios analistas que podria haber un aumento en la superficie sembrada que la
inicialmente estimada.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préoximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 148 0.00 (1.01) (0.01)
Marzo-2017 156 1.10 (1.19) (0.01)
Mayo-2017 161 0.92 (1.38) (0.01)
Julio-2017 164 0.46 (0.92) (0.01)

El trigo para exportacién tuvo una suba en los Puertos de San Martin y Punta Alvear, en
la zona denominada Up-River-Rosario, llegando a 2.100 pesos por tonelada, contra
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2.050 pesos de ayer. El trigo con PH 78 y 10,5% de proteina para entrega inmediata
estuvo en 2.300 pesos por tonelada similar al de ayer. Por su lado el trigo de la nueva
cosecha se pag6 140%/t para descarga en noviembre-enero, llegando a 145%/t para marzo
del préximo afio. El trigo con PH 78 y 10,5% de proteina para entrega en diciembre se
mantuvo en 150%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo

La Bolsa de Buenos Aires en su publicacion semanal destaco que durante la semana
registraron precipitaciones sobre las regiones NOA, Centro-Norte de Santa Fe, Centro-
Este de Entre Rios y la provincia de Cérdoba, que permitieron recomponer parte de la
humedad del perfil y mejorar la condicién del cultivo de trigo que se encuentra
diferenciando las etapas criticas de llenado de grano y espigazén. En su monitoreo pudo
estimar que de las 4,3MHa sembradas, un 48% presentan una condicion hidrica
adecuada, un 38% regular y un 4% escasa, la cual se principalmente en las provincias de
Salta y Chaco.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana continua cayendo, en la
fecha el precio estuvo en 649R$/t, perdiendo 1,77% respecto a ayer. En dolares, la
cotizacion cay6 debajo de los 200%/t. La variacion fue desde 201$ de ayer a 199%/t. El
lunes el precio medio estuvo en 679R$ y 209%. El mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando) cerré en 680R$/t, una caida de 1,19%, luego de la suba de
0,82% de ayer. En dolares finalizd con pérdidas cayendo a 209%$/t desde los 213$/t de
ayer. En Rio Grande do Sul, EMATER informé que el cultivo de trigo lleg6 al 12% de
desarrollo vegetativo, 35% en floracion, 51% cargando graos y 2% en las etapas
iniciales de maduracion. El potencial productivo del cultivo es excelente lo cual hace
presagiar una gran cosecha.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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30-Setiembre-2016: Precio de ajuste

Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 328 0.00

Harina ($/t) Diciembre-2016 330 0.99

Enero-2017 331 0.44

Marzo-2017 333 0.33

Octubre-2016 733 3.31

Aceite ($/t) Diciembre-2016 737 2.20

Enero-2017 742 1.98

Marzo-2017 748 1.76

Diciembre-2016 153 (0.64)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 159 (0.64)

invierno ($/t) May0-2017 163 (0.55)

Julio-2017 166 (0.55)

Diciembre-2016 189 1.75

Trigo rojo duro de Marzo-2017 191 1.38

primavera ($/t) Mayo-2017 194 1.10

Julio-2017 197 0.92

Noviembre-2016 464 (1.50)

Canola (C$/) Enero-2017 471 (2.00)

Marzo-2017 476 (1.80)

Mayo-2017 481 (1.30)

Setiembre-2016 218 2.43

Arroz ($/t) Noviembre-2016 223 2.43

Enero-2017 228 2.43

Marzo-2017 233 0.00

Octubre-2016 68.29 0.34

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 68.08 0.35

Marzo-2017 68.54 0.19

Mayo-2017 68.98 0.24

e o s Diciembre-2016 95.385 (0.09)
Dolar indice

Marzo-2017 95.31 (0.09)

Petr6leo Brent Noviembre-2016 49.06 (0.18)

($/barril) Diciembre-2016 50.19 0.38

Petr6leo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 48.24 0.41

Noviembre-2016 48.82 0.42

Fuente: MRCI
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| Bolsa de Comercl de Rosario | ?‘.
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BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIIi - 16.827 - 30/09/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizarra del dia 25109/ 2016 Precias an 3/ Tn

Grancn. CAC Rosario A8 “"':""' w:;;:ﬂ “:'::."‘ CAC Cdedoba CAC Santa Fe
Pizarra l Estimativos Precios de pzarm

Trgo Duso 2.100,0 1.150,0

Matz Duro 2.400,0 2.300,0 1.385.0

Girasol $.000,0 4.5%0.0 4.550.0

So)a 39%0 3.7mo,0 3,700,0

Cebada forra).

Sorgo 1.900,0

Cuando s cominion de semana de la Camara Arbitral de Carmales, No conoce precion por mercadens disgonible con entregs mmedata y pago ol cortado o
Cuando 105 conac xS NO 3& consideren represeniatives de b resbidad del mercado, WO SE FLIAN PRECIOS DE PIZARRA, In tal cawo establece FRECIOS
ESTIMATIVOS, en Dase 2 la ponderacion de todes 103 Tactores disponibies Que e05tan & el AmDile de S aCtuscion y aplic ando su leal waber y entender en un
todo de acuerdo con s dIpoRCcIones reglamentaris vigentes.

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 002016
|Destino | Localidad Entrega Pago Modalidad Procios (§Tn) |
Trigo
BpfA COuse cde PHT8/PIR 105 230000
ExpSMPA SOesc Cdo ME 210000
Exp/SMSL NowOk 18 Cdo ME s 140.00
Exp/SM NowDic'18 Co PHT/Pret 105 s 1500
BpoL Feb17 Cdo ME B3 142.00
ExpisL Mar 17 Cdo ME A3 14400
Maiz
BpSM SDesc G ME 235000
Exp/SM NowOie 18 Cho ME s 155.00
Exp/sM MariMay 17 Cdo ME s 140.00
BpsM QAT Cdo ME s 13500
Cebada
Expihs COes Cdo PHain 2 As 115.00
Bxpihs D18 Cde Zzarett s 150,00
Sorgo
Eap/SMAS COese Coo WE 150000
Soja
FonlGL-SMEL CDesc Cdo ME 800,00
FeaSL May'17 Cdo ME s 250.00
Girasol
Fea'SJ COess Cdo ME 495000
Fealharan GOesc Cdo ME uls 31500
Fealdursn DicEre 17, Cdo ME s 260.00
FeaRic DiEre 17, Cdo. ME s 2500
FeaRec D17, Cd®. ME uis 2450

Eg) Cxportackin. Foa) Fsca Mol Maine (- 004) Corsuma. (Cda) 97.5%Page corfad = WOMIVA, can I LP. y 2 9%<conia LF. (MIFCalt) Fieertortne-fete. (C/Dess) Gon descarge
xhdde {S0) Sin inchar cova e 14 dmcarge (OF) Pagn cords wirege. [ME) Mercathan sbmgada Edvee) Erttegeirmadiata Flo) Rasmie $51) San Lomerso (SM) SanMardn (5F) Sarte
Fe {Rx) Ricardone (PA) Purta Alvesr (VGG) Ve Gdar Gebvez (6L} Gedl Lagns (RS) Aroyo Secs (VE) Vit Constiucian (SN San Secaide (59) San Pedeo (5.J) San Jertaima Swr Preciosen
adwm comemitien 8 prwos wagun o dle e Nescion wiger Inertrogn ) Vwes checdes )retes fusta 200 Kiw de Rosanc:

Boletis Dt & |s Brbsa de Comvancin de anaio - Merrads o Uraes | Valorrs I
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