Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 30 de agosto 2016: Operatoria similar a la de ayer en Chicago, con el maiz y el
trigo marcando minimos cuasi historicos. La liquidacion de posiciones se relaciona con
el primer anuncio de vencimiento del contrato setiembre que serd este miércoles. Los
operadores que poseen contratos comprados (posiciones largas) prefieren salirse antes
que tener que enfrentarse con la probabilidad de que reciban producto fisico. EI USDA
anuncio otra venta de soja, 129.000 tonelada a destinos no confirmados llevando algo de
esperanza al recinto

Soja, trigo y maiz

En el mercado de futuros de soja de Chicago hubo una nueva caida del producto. Una
combinacion de buenas perspectivas climaticas para el cultivo y el primer Ilamado para
el vencimiento setiembre desatd una ola de ventas de posiciones largas (que apostaron
por la suba). EI USDA anuncio otra venta de soja, 129.000 tonelada a destinos no
confirmados llevando algo de esperanza al recinto.

Setiembre-2016 355 (6.52)
Soja Noviembre-2016 349 (4.96)
Enero-2017 350 (4.87)
Marzo-2017 351 (4.87)

El contrato Mayo 2017 al igual que los demas tuvo otra jornada negativa en el Chicago,
consolidando su alejamiento de los 1.000$c/b (367$/t). En la fecha se ajustd en 352%/t
(958%c/b) una pérdida de 4,68% o 12,75%c, ampliamente superior a la caida de ayer. El
precio se movio en un rango mas ampliado que la vispera. Hoy tuvo un minimo de 350%
y un maximo de 358% (954 a 975%c). EI CBOT estima que hoy se realizaron casi 6.000
transacciones en este contrato. EI nUmero de posiciones abiertas subio a 37.281. En el
mercado de futuros de Rosario, la posicion Mayo de soja fabrica cerré en 254,00/t, una
caida de 0,63%.

En Rosario la actividad fue escasa con los precios sintiendo las caidas en Chicago. La
soja disponible estuvo en 3.950 pesos por tonelada contra 4.000 pesos de ayer. Soja de
la nueva zafra estuvo en 252%/t. En Rofex hubo transacciones para noviembre a 273,5%/t
y mayo en 252$/t, en ambos casos menores a los de la vispera.

Igualmente en Brasil la caida en Chicago, la sexta consecutiva, se vio reflejado en las
cotizaciones internas como en las terminales portuarias. En Paranagua cayé el
disponible a 80,00R$/bolsa, una diferencia negativa de 1,23%, y la cotizacién para el

proximo afio cedid 1,28% hasta 77,00R$/bolsa de 60 kg. En Rio Grande do Sul el
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disponible cerr6 en 78,50R$/bolsa, una reduccion de 1,26% y la entrega futura en
77,50R$/bolsa, desvalorizandose 0,77%.

En Chicago los futuros de maiz igualmente cayeron pero con mas fuerza que la soja
marcando nuevamente minimos histéricos. Los mismos factores que la soja afectaron al
producto, especialmente la liquidacion de posiciones largas.

Setiembre-2016 120 (3.05)
. Diciembre-2016 124 (1.97)
Maiz
Marzo-2017 128 (2.07)
Mayo-2017 131 0.00

En Rosario el maiz disponible se cotizdé en 2.350 pesos por tonelada, mientras que
entregas para setiembre se cotizaron en 153$/t, mientras que diciembre llego a 157$/t.
En Rofex, se negociaron 420 toneladas a u$s 161/ton contrato diciembre. En Brasil
también el maiz perdio6 valor en la mayoria de las localidades del interior del pais como
en los puertos. Noticias Agricolas informé que en Paranagua una bolsa para entrega en
setiembre perdi6 3,03% hasta 32,00R$/bolsa

El trigo parece no detenerse. En la fecha marcé un nuevo valor minimo de diez afios. La
abundante oferta mundial y la suba de la tasa de interés que elevara el costo del délar
pesan negativamente en las cotizaciones del cereal.

Setiembre-2016 133 (2.66)
Trigo Chicago (roj() Diciembre-2016 144 (1.75)
suave de invierno) | Marzo-2017 152 (2.20)
Mayo-2017 158 (2.39)

En Rosario la Bolsa local informé que hubo poca actividad comercial. Hubo ofertas de
compra a 2.150 pesos por tonelada en condiciones camara. Productos de la nueva
cosecha se cotizaron en 150$/t para diciembre, mientras que cereal con 10,5% de
proteina y PH 78 estuvo en 160%/t para el mismo mes. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo. El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado
de Parana lleg6 a 819R$/t, una reduccion de 1,24%. La cotizacion en délares estuvo en
252% desde los 256%/t de ayer. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
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(trigo blando), tuvo una jornada similar, al ceder 2,37% para cerrar en 789R$/t. En
dolares cayo a 243$/t desde los 249$ de ayer.

CEPEA en su boletin semanal informé que la cosecha de trigo 2016/17 comenzd en el
norte de Parand, en la Gltima semana. Los productores de trigo estan satisfechos con la
calidad del grano cosechado. La expectativa es que a partir de la segunda quincena de
septiembre, hay una mayor cantidad de cereales del Estado de la nueva cosecha en el
mercado. A pesar de que la oferta ain no es significativa, los precios han caido en los
altimos dias, lo que refleja la expectativa de una mayor produccion y mayor calidad en
comparacion con la cosecha anterior. Entre el 22 y 29 de agosto, el precio medio del
trigo CEPEA/ESALQ en el estado de Parana cay6 2,06%, cerrando en 828,81R$/t el
lunes, 29. En Rio Grande do Sul, la disminucion fue de 1,76%, con el producto a
807,71R$/t también el dia 29. En Sao Paulo, la cosecha de trigo debe comenzar esta
semana. Aunque es una pequefia parte del total producido en Brasil, la cosecha de Sao
Paulo es suficiente para presionar los precios a nivel regional, que ya esta sucediendo.

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap0 - MS 73,00 715,00 33,00
Campo Grande - MS 73,00 710,00 34,00
Chapadédo do Sul - MS 70,00 - 32,00
Dourados - MS 74,00 760,00 35,00
Maracaju - MS 73,00 720,00 33,00
Paranagua - PR 79,50 - 37,00
Ponta Pord - MS 74,00 720,00 34,20
Santos - SP 80,50 - 38,00
Sao Gabriel do Oeste - MS 70,00 705,00 32,00
Sidrolandia - MS 72,00 710,00 33,50

Fuente: GranosData: 30/08/2016

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron en baja en el ICE de Canada influenciados por el
comportamiento de la soja en Chicago, ademas de la presion que significa el inicio de la
cosecha. Un délar canadiense débil fue de ayuda para evitar mayores caidas. En 1 de
setiembre se inicia la implementacién de los nuevos estandares de requerimiento
minimo lo cual pesa negativamente en el mercado. En febrero, China anuncio la
aplicacién de un nuevo estandar que buscan evitar de cuerpos extrafias por encima de un
1 por ciento en las importaciones de canola a partir del 1 de abril, que luego fue
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aplazado al 1 de septiembre, de 2016. Primer Ministro de Canadé esta de visita oficial a
China buscando de alguna manera destrabar esta situacion.

En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el
més comercializado actualmente, detuvo su caida y subi6 0,36% en la fecha hasta 2.256
ringgit por tonelada; igualmente en ddlares sumo6 0,08% hasta 623%/t. En Paris, sin
embargo la colza tuvo una jornada negativa. Cerré en 370,50 euros por tonelada una
pérdida de 0,20%.

Los futuros de arroz volvieron cerraron en baja en la Bolsa de Chicago. El avance de la
cosecha y la poca actividad en el mercado fisico que esta a la espera que la nueva
produccién entre al circuito comercial son factores bajistas para el producto. En la
fecha, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerr6 la jornada en
50,37R$%$/bolsa, una reduccion del 0,28% en relacion al cierre del viernes.

Los futuros de algoddn en el ICE de Nueva York cerraron en baja entre 66 y 87 puntos
negativos, negativamente impactados por la suba del délar. Las condiciones del cultivo
han mejorado en la semana, lo cual también presiona al precio para la baja. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd la
jornada en 776,30 una caida de 1,00 respecto a la vispera. El precio de contado medio
en el mercado de Nueva York cerré en 65,25 $c/libra, mientras que el fardo de algodén
se cotiz6 en 313$.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El ddlar en el los paises del MERCOSUR cerrd mixto, con ganancias en Argentina y
Brasil, y levemente a la baja en Paraguay y Uruguay. En Argentina el peso avanza sobre
la linea de los 15 pesos por cada dolar. Finaliz6 en 15,0988 pesos por ddlar una suba
(del dolar) de 0,25%. En Brasil la moneda norteamericana gano 0,24% al cerrar en
3,2402 reales por dolar. En Paraguay el dolar se cotizd en 5.529 guaranies igual a una
desvalorizacion del dolar de 0,04%, igualmente en Uruguay el peso avanzo frente el
dolar en 0,02% cerrando en 28,578 pesos por ddlar.

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerré con ganancias de 0,52% hasta 96,04 ante las expresiones
del vicepresidente de la Fed, Stanley Fisher. Por su lado el petroleo sigue bajando. En
la fecha el Brent perdi6 0,89% y se ajustd a 48,37%/barril y el WTI en 46,35%/barril, una
caida de 0,63$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 346 (6.28)
Harina ($/1) Of:tybre-2016 342 (7.05)
Diciembre-2016 340 (7.05)
Enero-2017 339 (6.94)
Agosto-2016 722 (1.76)
Aceite ($/t) Setiembre-2016 725 (1.54)
Octubre-2016 731 (1.76)
Enero-2017 735 (1.54)
Setiembre-2016 135 (2.39)
Trigo rojo duro de | Diciembre-2016 146 (2.02)
invierno ($/t) Marzo-2017 152 (1.84)
Mayo-2017 156 (1.84)
Setiembre-2016 180 0.92
Trigo rojo duro de | Diciembre-2016 178 0.55
primavera ($/t) Marzo-2017 183 0.00
Mayo-2017 186 0.18
Julio-2016 453 (3.20)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 460 (3.10)
Enero-2017 467 (3.60)
Marzo-2017 472 (3.90)
Julio-2016 205 (4.19)
Arroz ($/t) Setigmbre-2016 210 (3.97)
Noviembre-2016 215 (4.19)
Enero-2017 221 (4.41)
Octubre-2016 65.97 (0.72)
Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 66.29 (0.66)
Marzo-2017 66.67 (0.76)
Mayo-2017 66.78 (0.87)
Délar indice Sgti_embre-2016 96.04 0.50
Diciembre-2016 96.00 0.49
Petroleo Brent | Setiembre-2016 48.37 (0.89)
($/barril) Octubre-2016 48.73 (0.72)
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 46.35 (0.63)
Octubre-2016 46.99 (0.66)

Fuente: MRCI
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