Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles, 29 de julio 2015: Jornada mixta para la soja, pero negativa para el maiz y el
trigo. La canola también opero mixto, mientras que el arroz cerrd con ganancias. Luego
de dos dias de caidas el Indice de Shanghai volvié a subir, aunque sin recuperar
totalmente las pérdidas. Sin embargo es buena sefial de parte del mayor importador de
soja a nivel mundial.

La soja cerr6 mixto, con los primeros dos contratos en positivo. El contrato Marzo 2016
suma 83c$ a su cotizacion al cierre de actividades cotizando en 348%/t, mientras que el
de Mayo 2016 perdié 55c$/t para cerrar en 347$/t. La demanda de soja sigue firme en
EEUU lo que se refleja en el precio de los primeros contratos y por sobre todo en el de
la harina. ElI Ministro de Agricultura de Argentina informo que los agricultores ya
vendieron el 60% de la produccion del 2014/2015 contra el 49% del afio pasado. En
Paranagua el precio de la soja subi6 1,67% en moneda local finalizando en 1.247R$/t y
1,35% en dolares cerrando a 375%/t. La suba es por segundo dia consecutivo, luego de la
importante reduccion del lunes 27. Se espera una total de ventas para exportacion entre
500.000 a 1.000.000 toneladas en forma combinada, especificamente entre 100.000 a
200.000 toneladas para la soja de esta zafra y 700.000 a 900.000 toneladas para la
2015/2016.

El maiz sigue siendo castigado en su precio. En la jornada termino con pérdidas luego
del leve respiro de ayer. El contrato Setiembre cerr6 a 182%/t, una pérdida de 5,33$. En
promedio los primeros cuatro contratos cayeron 5,50%. Los informes del campo indican
buenos rendimientos aunque persisten dudas sobre la calidad en las zonas donde se
registraron abundante lluvia durante los meses pasados. Las informaciones sobre la baja
calidad del trigo, que sera destinado a forraje, también presionan los precios del maiz.
En Argentina el Ministro de Agricultura informé que los argentinos ya vendieron 62%
de la produccion 2014/2015 casi diez puntos porcentuales por encima del valor de un
afio atrés. El indicador de Precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa recuperd parte de sus
pérdidas de ayer al subir 2,50R$/t y 2,17$/t. En el caso de la moneda local el ajuste al
alza se da luego de dos dias en se perdié poco mas de 7R$/t, mientras que en doélares los
cierres son negativos desde el pasado jueves 16, acumulando 14$/t de pérdidas. Se
espera que las ventas para exportacion de mafiana lleguen a 500.000 a 800.000
toneladas.

El trigo al igual que el maiz también cerré en rojo. El trigo en Chicago perdié en
promedio 5,508, en Kansas cay6 3,50$ y en Minneapolis 3,90$. El Consejo de Calidad
del Trigo continda con su tour y sus informes indican muy buenos rendimientos
potenciales en el trigo de primavera. El informe final se espera para el jueves. Algunos
datos indican que el rendimiento esta por encima del afio pasado y del promedio de los
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altimos cinco afios. Precio medio de trigo CEPEA/ESALQ — Estado de Parana finalizo
en 648R$/t, igual a 195%/t, con ganancias tanto en moneda local como en dolares. La
jornada de la fecha marcd el fin de siete dias de pérdidas en el trigo, que
acumulativamente significO una reduccion en el precio de 13%/t. En Argentina el
Ministro de Agricultura informo que los agricultores ya vendieron el 90% de la cosecha
2014/215, 16 puntos porcentuales superior al valor de un afio atrés.”Varios paises estan
en compra de trigo como Colombia, Japon y Tunez. Marruecos informo que debido a la
buena cosecha, su demanda de trigo sera reducida en la presente zafra. Los operadores
esperan ventas para exportacion entre 350.000 a 600.000 toneladas. ElI mercado espera
algunos cambios en el precio debido a los ajustes a las cuentas que hacen los fondos al
llegar a fin de mes.

Jornada mixta igualmente para la canola contagiada por el movimiento en la Bolsa de
Chicago y del aceite de palma en Malasia. EI Ministro de Agricultura proyecta que la
cosecha del 2015 sera de 14,3MT, una caida de 1,7MT en relacion a su proyeccién
previa y 1,3MT por debajo de lo alcanzado el afio pasado. Igualmente las exportaciones
se reduciran en 800.000 toneladas cayendo a 7,6 MT.

El arroz fue en sentido contrario a los demas productos de nuestro interés. Sumo 4,85%
a su cotizacion finalizando en 247$/t. El indice de ESALQ/Bovespa cerré con ganancias
en 676R$/t (+6,20R3) y 203%/t (+4,20%). En ddlares se vuelve a dar ganancias luego de
cinco dias negativos que acumularon pérdidas por 14$/t. En medidas locales los precios
fueron 33,81R$/saca y 10,15%/saca.

En el mercado de commodities no agricola, el indice délar, que mide el valor de la
moneda estadounidense contra una canasta de monedas, subié marginalmente y finalizé
en 97.08 (+0,22%). El Brent detuvo su racha de pérdidas de cinco dias en la cual perdié
casi 4%, para ganar 8 centavos Yy finalizar en 53,38%/barril. El WTI tuvo su segundo dia
positivo y finaliz en 48,79%/barril, ganando 0,81$. En relacién a las cotizaciones de
las monedas de los paises del MERCOSUR, el comportamiento fue mixto. El Real
detuvo su caida subiendo de 3,38 R$/US$ a 3,34R$USS$. El peso argentino oficialmente
permanecio casi sin variaciones, mientras que el paralelo perdi6 5 centavos, al pasar de
14,90P$/US$ a 14,95P$/US$. El Guarani cedié desde 5.146G/US$ a 5.163G/USS. El
Peso uruguayo se recuperd y paso de 28,56P$/US$ a 28,36P$/US$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP, BCB,
BCA, BCU, CEPEA/ESALQ
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29/Julio/2015: Precio de cierre (S/t)

Productos y contrtos Cierre (3/t) Variacion ($/t)
Agosto -15 361 3.03
Soja Setiembre-15 352 1.10
Noviembre -15 347 (0.55)
Enero-16 349 (0.73)
Agosto -15 386 5.29
P Setiembre -15 373 2.20
Octubre-15 362 1.65
Diciembre-16 358 1.65
Agosto -15 666 (9.92)
N Setiembre -15 668 (9.70)
Octubre-15 671 (9.70)
Diciembre-16 675 (10.14)
Setiembre -15 145 (2.85)
; Diciembre -15 149 (2.85)
o T 153 (2.95)
Mayo -16 156 (2.76)
Setiembre -15 182 (5.33
Trigo Diciembre -15 186 (5.51)
Chicago |Marzo -16 188 (5.60)
Mayo -16 190 (5.51)
Setiembre -15 182 (3.49)
; Diciembre -15 189 3.58)
e e s 16 194 3.49)
Mayo -16 198 (3.40)
Setiembre -15 195 (3.95)
Trigo Diciembre -15 201 (4.04)
Minneapolis [Marzo -16 207 (3.95)
Mayo -16 211 (3.67)
Setiembre -15 493 0.50
Piots Diciembre -15 492 (0.70)
Marzo -16 491 (1.20)
Mayo -16 487 (1.20)

Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en C5/t (1C5=10,7726 USS)
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