Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 29 de Marzo 2016: Jornada positiva para los commodities de nuestro interés
liderados por el trigo y por las subas del complejo sojero que a su vez respondié al
fuerte incremento del aceite de palma. El arroz y el algodon finalizaron con pérdidas. El
dolar y el petroleo cerraron en rojo, con el Brent debajo de los 40%/barril. El indice de
commodities CRB perdié 0,64 % cerrando en 171,4681.

Soja, trigo y maiz

El complejo soja tuvo una jornada positiva apoyada en la suba del aceite de palma, que
Ileg6 a cotizar en su valor méximo en dos afios. La caida en el petréleo fue insuficiente
para afectar negativamente en los aceites vegetales. El aceite de soja terminé la jornada
con una suba 1,25% y 1,27% en cuatro primeras posiciones. El grano de soja para Mayo
finaliz en 916%c/b, Julio en 923%c/b y Agosto en 925%c/b, subas cercanas al 0,75%.
Noviembre, contrato de referencia en EEUU se ajusté en 929%c/b, llevando la relacion
con el maiz Diciembre a 2,22, similar al de ayer. La harina de soja sumo entre 0,40 y
0,47% en sus posiciones mas cercanas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 337 2.57
. Julio-2016 339 2.48
Soja
Agosto-2016 340 2.39
Setiembre-2016 340 2.48

La Bolsa de Rosario informé que en las fabricas en la zona de Up River la soja se
cotizaba a 3.050 pesos por tonelada, incluso llegd a 3.150 pesos. Las entregas en Abril
se cotizaron en 3.200 pesos. En el mercado de términos el precio de Mayo se ajusto en
216%$/t. La soja en la Cooperativa Coopavel de Cascabel, Parana se cotiz6 en 63,00
R$/bolsa, sin cambios respecto al lunes. En Paranagua la soja disponible subi6 0,67%
hasta 75,50R$/bolsa, mientras que para Mayo igualmente se cotiz6 en 75,50R$/bolsa.
En la Bolsa de San Pablo la soja para Mayo finaliz6 en 20,50%/bolsa con una ganancia
de 0,74%.

El maiz sumo 0,67% en su posicion Mayo al igual que en la de Julio, y 0,59% en la de
Setiembre. Por su lado el contrato de referencia para el mercado norteamericano se
ajusto en 153$/t, una suma de 79 centavos o0 0,52%. En las regiones sur de EEUU la
plantacion ya se inici6 con pausas debido a lluvias. En el cordon maicero las tareas
estan concentradas en preparacion del terreno, estimandose el inicio del grueso de la
siembra para la segunda semana de Abril.

China anuncié que eliminara su apoyo via precio a la produccién de maiz dejandolo que
se cotice a precio de mercado. Esto significara el fin del programa de reservas oficiales.
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Segln algunos analistas este movimiento por parte de China podria dar lugar a un
importante aumento en las exportaciones de otros cereales utilizados en alimentacién

animal, tales como sorgo, DDG, cebada entre otros.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 147 0.98
. Julio-2016 149 0.98
Maiz -
Setiembre-2016 150 0.89
Diciembre-2016 153 0.79

El maiz disponible en la zona de Rosario se cotizaba a 2.100 hasta 2.200 pesos por
tonelada. Las descargas para el periodo entre la segunda quincena de Abril y la primera
de Mayo estuvieron en 150%/t, mientras que Junio a Agosto estuvo en 145$/t. Desde
Octubre las cotizaciones empezaban subir. En Rofex no hubo transacciones.

El maiz en la Coopavel se mantuvo sin cambios en 36R$/bolsa. Asi mismo la entrega
para Setiembre no vario y continud en 34R$/bolsa. En el mercado de San Pablo el
futuro de maiz estuvo con pocas variaciones. La entrega en Mayo cerrd con pérdidas de
9,12% en 45,91R$/bolsa, mientras que Julio y Setiembre se ajustaron con ganancias.
Julio cerro en 39,35R$/bolsa (0,25%) y Setiembre en 36,49R$/bolsa (0,22%.

El contrato Mayo de trigo cerré con ganancias de 1,22% en Chicago, 1,0% en Kansas y
0,87% en Minnesota. EI Premium entre el trigo en Chicago y Kansas estuvo en 1,84,
cuando que ayer estuvo por encima de 2,00. En el trigo pesa la falta de lluvias en la
zona productora en especial del trigo duro de invierno, mas aun teniendo en cuenta que
los modelos climaticos muestran lluvias por debajo de la media para las proximas dos
semanas. Si bien los comentaristas indican que la condicion general del trigo esta por
encima del que presentd un afio atrés, las perspectivas de que las lluvias estén por
debajo de la media en Abril, mes critico para el trigo de invierno, incomoda a los
operadores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 177 1.75
Trigo Kansas (rojo duro [Julio-2016 181 1.75
de invierno) Setiembre-2016 186 1.84
Diciembre-2016 194 211

Los exportadores de trigo en Argentina pagaban por el producto en Gral. Lagos 145$/t,
y 150%/t para entrega en Mayo. El trigo con proteina 10,5 y PH 78 tuvo precios de
referencia en 180%$/t. En Rofex no hubo operaciones. El precio medio de trigo
CEPEA/ESALQ-Estado de Rio Grande do Sul (trigo blanco) termin6 en 667R$/t, una
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suba de 0,23%. En dolares el precio estuvo en 183$/t, una diferencia de 0,12%. El
mismo indicador pero para Parana (trigo pan o mejorador) cerr en 766R$/t, una suba
de 0,31$, mientras que en dolares finalizd en 211$/t, una ganancia de 0,19%.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias contagiados por el mercado del aceite de
palma que ayer cotiz6 en su valor pico de dos afios. El contrato Mayo finaliz6 en
478C$/t, una ganancia de 3,6C$ o 0,76%. La moneda local se aprecié frente al dolar
pero fue insuficiente para contrarrestar la fuerte suba del aceite de palma. El nuevo
valor de resistencia quedo fijado en 480C4/t para el contrato Mayo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 478 3.60
Julio-2016 483 3.90
Canola -
Noviembre-2016 482 1.00
Enero-2017 485 1.40

El aceite de palma cerr6 el martes con una ganancia de 21 ringgit o 0,77% en 2.757
ringgit por tonelada igual a unan suba de 14 dolares por tonelada a pesar de la
apreciacion de la moneda local. La produccion de aceite de palma en Malasia se estima
disminuira en 2 millones de toneladas en el presente afio debido a los efectos negativos
de EI Nifio. Esta sera la mayor caida en siete afios. Segun algunos analistas el precio del
producto podria llegar a los 3.000 ringgit por tonelada, aproximadamente 757$/t. En
Europa la canola sumé 4,25 euros a su cotizacion o (1,17%) para ajustarse en 368 euros
por tonelada.

El arroz volvié a caer. L entrega para Mayo perdié 1,28% y se ajustd en 222%/t,
mientras que Julio cedié 1,24% y Setiembre 1,03%. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo cerr6 sin cambios en 386%/t. El indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la jornada en 39,54 R$/bolsa igual a una caida de 1,12
reales o0 -2,82%. En doélares el indicador cerrd con una diferencia negativa de un délar
hasta 217$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 222 (2.87)
Arros Julio-2016 228 (2.87)
Setiembre-2016 232 (2.43)
Noviembre-2016 237 (1.10)
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China iniciaria la venta de sus reservas de algodén a mediados del mes de abril y con
los de mayor calidad incluyendo producto importado. Los futuros reaccionaron con
caidas cercanas a los 42 puntos. Mayo cerré en 57,38%c/libra, Julio en 57,29%c/libra y
Octubre en 57,24%c/libra.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada en 65,90 una reduccion de 0,40 respecto a la vispera. En la fecha, el precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York cerré en 56,14%c/libra (56,09%c) y 269%$/t
(2693%).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,548 (33.29)
. Julio-2016 4,541 (33.29)
Al
godon Octubre-2016 4,537 (33.29)
Diciembre-2016 4,521 (34.88)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedié 795 puntos al final de la jornada ajustandose en 95,15. El
mercado reacciond a la baja luego del comentario de la Presidente del Banco Central de
EEUU de que aplicaran “precaucion” (caution en el original) en lo referente a nuevos
ajustes en la tasa de interés. Esto fue interpretado por el mercado como una indicacion
de que en las actuales situaciones no se dara una nueva suba en las tasas.

El petréleo cerrd con pérdidas superiores al dos por ciento. Especificamente el Brent del
Mar del Norte cerr6 con una caida de 1,13$ 0-2,81% en 39,14$/barril, volviendo a
cotizarse por debajo de los 40%/barril luego de dos semanas. Por su lado el WTI,
referencial del mercado de EEUU, cay6 -2,82% o 1,11$ hasta 38,28%/barril.

Las monedas de los paises del MERCOSUR tuvieron un cierre mixto. Las dos
economias de menor desarrollo relativo, Paraguay y Uruguay, apreciaron sus monedas.
Por su lado en Brasil el real cedié 0,32% vy el peso sigue cayendo, esta vez por 1,68%
marchando hacia los 15 pesos por dolar nuevamente.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 29-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.63 3.64 0.01 0.32%
Peso argentino 14.64 14.8840 0.25 1.68%
Guarani 5,673.29 5,655 (18.23) -0.32%
Peso uruguayo 32.08 32.07 (0.02) -0.05%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 95.15 (0.80)
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 39.14 (1.13)
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 38.28 (1.11)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 301 1.21
. . Julio-2016 304 1.43
Harina de soja
Agosto-2016 305 1.43
Setiembre-2016 306 1.32
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 751 9.26
Aceite de soja Julio-2016 756 9.26
Agosto-2016 758 9.48
Setiembre-2016 760 9.26
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 175 211
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 178 2.11
suave de invierno) Setiembre-2016 181 1.93
Diciembre-2016 186 1.84
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 192 1.65
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 195 1.75
durao de primavera) Setiembre-2016 198 1.75
Diciembre-2016 203 1.65

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR,

MATba
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