Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Mercado en Chicago e internacional

Los futuros en Chicago cierran con bajas generalizadas. La soja cae por una toma de
ganancias luego de alcanzar su mayor nivel en dos meses durante la sesion anterior.
Pese a esta caida, los precios de la soja lograron una ganancia semanal de un 3%, su
mayor alza en los ultimos cuatro meses. La fuerte demanda liderada por China atenda la
presion de la cosecha récord. Los futuros del maiz en la Bolsa de Chicago y los del trigo
también retrocedieron por una toma de ganancias.

Soja

Los futuros de soja terminan en baja ante toma de ganancias luego que el contrato
Noviembre alcanzara el nivel méas alto en dos meses a $10,20 por bushel. Respecto de la
produccion mundial de soja, el CIC la proyectd ayer en 332 millones de toneladas, por
encima de los 329 millones del informe de septiembre, pero por debajo de los 333,2
millones proyectados por el USDA. El consumo fue elevado por el organismo de 331 a
332 millones de toneladas. EI aumento de las exportaciones de soja de EE.UU
contribuyd a un crecimiento econdmico mayor al esperado en el tercer trimestre, segun
los datos del Departamento de Comercio. Sin embargo, los mercados de efectivo por la
soja se han debilitado en los udltimos dias, lo que sugiere que los suministros
estadounidenses fueron suficientes para satisfacer la demanda.

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Noviembre-2016 368 (4.78) 6.71 1.86%
Enero-2017 372 (4.78) 7.26 1.99%
Marzo-2017 374 (4.68) 7.26 1.98%
May0-2017 376 (4.50) 6.80 1.84%
Fuente: MRCI

Maiz

Los futuros de maiz cerraron en baja presionados por el avance de la cosecha
estadounidense, y los datos de exportacion del jueves 27, inferiores a las expectativas.
China, principal productor de maiz ofrecera importantes subsidios a los procesadores de
200 yuan para estimular el consumo de granos. Los productores de Francia han
cosechado el 60% del maiz, comparado con el 39% de una semana atras pero detras del
ritmo del 69% completo de un afio atras. EI Consejo Internacional de Cereales (CIC)
elevo ayer de 1027 a 1035 millones de toneladas su prevision sobre el volumen de la
produccion mundial de maiz durante la campaiia 2016/2017 y la dejé en un nivel récord

Compilado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 1



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

histérico. Ademas, la nueva estimacion mensual marco un crecimiento del 6,7% de la
oferta global del grano grueso frente a los 970 millones del ciclo 2015/2016.

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) |Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 354 (8.38) 11.02 3.21%
Marzo-2017 781 6.61 6.39 0.83%
Mayo-2017 786 6.83 5.51 0.71%
Julio-2017 788 7.05 3.53 0.45%
Fuente: MRCI

Trigo

Los futuros de trigo en Chicago cerraron en baja luego de tres dias consecutivos en suba
ligada a la cobertura de posiciones y a las mejores ventas de exportacion. Pero la gran
oferta estadounidense y mundial continud presionando los precios. El trigo en EE.UU.
ha luchado para competir con Rusia debido a los costes de transporte de los envios en el
norte de Africa y Oriente Medio, incluyendo la parte superior importador de Egipto.

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) |Variacion semanal ($/t'y %)
Diciembre-2016 150 0.00 (2.20) (0.01)
Marzo-2017 157 (1.93) (2.48) (0.02)
Mayo-2017 163 (1.84) (2.48) (0.01)
Julio-2017 168 (1.75) (1.75) (0.01)

Fuente: BCR, MRCI
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Productos y contratos Cierre Variacion
Diciembre-2016 350 (11.13)
Harina ($/t) Enero-2017 352 (10.58)
Marzo-2017 353 (9.48)
Mayo-2017 354 (8.38)
Diciembre-2016 781 6.61
Aceite ($/t) Enero-2017 786 6.83
Marzo-2017 788 7.05
Mayo-2017 791 7.05
Diciembre-2016 151 (2.11)
Trigo rojo duro de Marzo-2017 158 (2.11)
invierno ($/t) May0-2017 162 (2.11)
Julio-2017 166 (2.02)
Diciembre-2016 193 (0.37)
Trigo rojo duro de Marzo-2017 195 (0.28)
primavera ($/t) May0-2017 197 (0.46)
Julio-2017 200 (0.46)
Noviembre-2016 515 4.90
Canola (C$/) Enero-2017 523 3.50
Marzo-2017 528 3.00
Mayo-2017 530 2.50
Noviembre-2016 218 (6.17)
Arroz ($/t) Enero-2017 224 (5.95)
Marzo-2017 230 (5.73)
Mayo-2017 235 0.00
Diciembre-2016 70.82 1.06
Algodén ($c/libra) Marzo-2017 71.26 0.98
Mayo-2017 71.52 0.84
Julio-2017 71.43 0.68
e Diciembre-2016 98.25 (0.54)
Dolar indice
Marzo-2017 98.17 (0.54)
Petréleo Brent Noviembre-2016 50.68 (0.92)
($/barril) Diciembre-2016 51.35 (0.95)
Petréleo WTI ($/barril) Diciembre-2016 49.33 (1.01)
Enero-2017 49.93 (1.01)

Fuente: MRCI
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Mercado de Argentina

Finalizé la semana de operaciones en nuestro recinto con un mercado con valores de
compras estables, y escasas operaciones comerciales. El tipo de cambio del Banco
Nacion quedo en $ 15,0900/15,1900. La caida del precio internacional se sintieron a
primeras horas de la jornada de hoy, pero rpidamente retornaron a los $ 4.100/ton. El
volumen negociado fue limitado en comparacién con la jornada anterior.

Soja

Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, Tambues, Gral. Lagos y San Lorenzo
comenzaron ofreciendo $ 4.050/ton con descarga en la condicion disponible, pero al
poco tiempo volvieron a pagar abiertamente $ 4.100/ton. La jornada finalizd
nuevamente retornando a los $ 4.050/ton siguiendo la tendencia bajista de Chicago. En
las posiciones diferidas, los compradores nuevamente convalidaron US$ 260/ton. En
Rofex se negociaron un total de 3.930 toneladas de soja con entrega, de los cuales 1950
correspondian a la posicion con vencimiento en noviembre del corriente afio, cuyo
ajuste fue de US$ 268,7/ton. La posicion con vencimiento en mayo del 2017 ajusto a
US$ 258,3/ton.

En su informe semanal la BCR sefial6 que en la zona ndcleo tan solo se sembro el 2%
de la soja Aunque algunos productores pudieron comenzar las siembras el fin de semana
pasado, las tareas se detuvieron muy pronto por el regreso de las precipitaciones. El afio
pasado se llevaba un 10 % maés a estas alturas. Nuevos nacimientos de malezas abundan
en los lotes que estaban ya preparados para recibir la simiente. Las malezas mas
complicadas siguen siendo rama negra y yuyo colorado. La ansiedad crece cada dia que
pasa, por lo que se planea recuperar el tiempo a partir de este fin de semana, sembrando
todo lo que las condiciones de piso permitan.

SOJA: Precio para mayo 2017 en Rosario (US$/t)
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Maiz

El cereal se mantuvo estable a pesar de la bajas en el mercado externo. Se ofrecieron
abiertamente $ 2.450/ton con descarga en Puerto Gral. San Martin, mientras que en la
condicion grado 2 y sin descarga se ofrecia $ 2.500/ton. No se descartaba la posibilidad
de convalidar $2.510 a 2.520 por tonelada. En posiciones de entrega en diciembre en
Punta Alvear, con mercaderia en condicion grado 2, las ofertas no cambios, llegando a
US$ 165/ton. En tanto, el maiz de cosecha nueva también siguid esta tendencia alcista
llegando a US$ 147/ton con entrega desde marzo hasta mayo en condicion grado 2 y
US$ 145/ton si la condicion es fabrica. Para las posiciones junio y julio la oferta se
ubicé en a US$ 145/ton con condicidon grado 2 para Punta Alvear y bajando a US$
140/ton para Puerto General San Martin condicion fabrica. En tanto, para esta misma
posicion en Gral. Lagos, la oferta ascendia a US$ 143/ton. En Rofex no hubo
negociaciones con maiz.

La Bolsa de Buenos Aires informé que a la fecha el avance de siembra se ubica en 35,9
% de un &rea estimada para la campafia 2016/17 en 4.900.000 Ha., un 27 % superior al
ciclo previo (Superficie campafa 2015/16: 3.850.000 Ha.). El avance intersemanal fue
de apenas 1,2 puntos porcentuales

Trigo

El trigo se negocid sin grandes cambios. El precio disponible con $ 2.200/ton con
descarga por la mercaderia puesta sobre Timbues y Gral. Lagos, mientras que en Puerto
Gral. San Martin la oferta ascendia a $ 2.250/ton. Las posiciones diferidas se
mantuvieron sin cambios en US$ 150/ton para diciembre-enero sobre Puerto San
Martin, mejorando la oferta a US$ 153/ton en la posicion febrero 2017 y US$ 155/ton
para marzo del proximo afio.

Segun datos de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires la recoleccion de los primeros
lotes de trigo avanza en el norte del pais, donde se concentra el 11 % de las 4.300.000
hectareas implantadas a nivel nacional en la presente campafia. El progreso nacional de
cosecha equivale al 2,7% de la superficie apta, y los rendimientos obtenidos se ubicaron
por debajo de las expectativas iniciales debido al prolongado déficit hidrico que se
registro durante etapas de llenado de grano en las regiones NOA y NEA. De todas
maneras, se espera que el rinde medio nacional ascienda a medida que las cosechadoras
avancen sobre lotes de trigo ubicados en el centro y sur del pais. Bajo este escenario, la
proyeccion de produccion para la campafia en curso es de 12.500.000 toneladas, la cual
fue anticipada durante el Congreso de Perspectivas Agricolas.

Fuente: BCR, BCBA
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Mercado de Brasil
Soja

Los precios de la soja tuvieron ligeras subas en el Brasil con magnitudes que variaron
de acuerdos a las regiones y Estados, segun indican los monitoreos realizados por
Biomercado y Noticias Agricolas. En Ponta Grossa/PR (Coopagricola) el precio se
mantuvo en 78R$/bolsa, en tanto en Cascavel/PR (Coopavel) finaliz6 en 67,00R$/bolsa
igual a una suba de 0,75%. El viernes pasado en Coopagricola la soja finalizé en
75,00R$, en tanto que en Coopavel cotiz6 a 66,00R$.

En los puertos los precios estuvieron mixtos. En Rio Grande do Sul los valores subieron
a 77,50R%/bolsa en el disponible (+4,73%) y la 2017 llegd a 79,00R$ (+1.94%). En
tanto en Paranagua la soja disponible gand 0,65% hasta 78,00R$, pero la del 2017 cay6
0,64% hasta 78,00R$. En el mercado de San Pablo la soja para mayo 2017 cerré con
una caida de 0,96% en 22,63%/bolsa, aunque en el intersemanal (viernes a viernes) sumo
poco mas del 2%. El viernes pasado la Gltima operacion se hizo a 22,17$/bolsa.

APROSOJA/MS estima que la siembra de soja en el Estado llegé al 45% de las
2,53MHa sé que se proyecta seran sembradas en el presente afio. En relacion al afio
anterior se observa un atraso del 7,6% debido a la falta de suficiente lluvias,
principalmente en la region norte del Estado.

SOJA: precio medio en los principales estados de Brasil (R$/bolsa de 60 kg)

Estado 10/21/2016 10/28/2016 Varacion
Goias 64.6 65.67 1.66%
Minas Gerais 71 71 0.00%
Mato Grosso de Sul 66.73 65.9 -1.24%
Mato Grosso 77.25 71.18 -7.86%
Parana 68.62 69.32 1.02%
Rio Grande do Sul 64.6 65.1 0.77%
Santa Catarina 69.25 69.25 0.00%

Fuente: Biomercado

Maiz

El mercado de Brasil continla con pocas transacciones. Los precios varian en un rango
entre 1 y 3R$. Los stocks estan ajustados y eso es conocido por los agricultores quienes
solamente venden cuando los precios suben y se retiran del mercado ante bajas. Se
estima que el stock final serd de 5,0MT antes de que ingrese el maiz de primera, que en
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cierta manera servira para elevar la oferta. Sin embargo podria volverse a existencias
ajustadas si el fendmeno de La Nifia se desarrolla a fin de afio afectando la zafra de
segunda. Al respecto ver el video sobre el tema aqui.

En si la semana fue negativa para la mayoria de las localidades en Brasil. El precio
promedio estadual de Biomercado, como de las localidades especificas monitoreados
por Noticias agricolas hubieron bajas intersemanales. En Ponta Grossa/PR
(Coopagricola) la bolsa de maiz subi6 5% hasta 38,00R$, en tanto que en Cascavel/PR
(Coopavel) se mantuvo sin cambios en 31,00R$. El viernes pasado el precio en
Coopagricola fue de 38,00R$ y en Coopavel 32,50R$, en tanto que en Paranagua fue de
32R$. En el Puerto de Paranagua la suba fue de 3,13% cerrando en 33R$/bolsa.

En la Bolsa de Futuros de San Pablo fue una jornada positiva para las posiciones mas
cercanas. Noviembre sumo 3,19% cerrando a 41,05R$/bolsa, mientras que enero gand
2,53% finalizando en 41,69R$. Por su parte el contrato de referencia para el maiz
safrinha, setiembre 2017, tuvo un final de semana en rojo al ceder 0,27% y terminar la
ultima operacion en 33,31R$/bolsa.

MAIZ: precio medio en los principales estados de Brasil (R$/bolsa de 60 kg)

Estado 10/21/2016 10/28/2016 Varacion
Goias 39.50 39.50 0.00%
Mato Grosso de Sul 32.07 30.23 -5.74%
Mato Grosso 31.00 31.50 1.61%
Parana 33.74 33.44 -0.89%
Rio Grande do Sul 41.00 40.75 -0.61%
Santa Catarina 40.00 39.25 -1.88%

Fuente: Biomercado

Trigo

En Parana ya se ha cosechado el 75% de las 1.084.194 hectareas de trigo sembradas.
En varias regiones ya ha finalizado la recoleccion. DERAL informé que el 89% del
trigo esta en buenas condiciones y el restante 11% en condiciones medias. No hay trigo
en malas condiciones en Parana.

Mientras tanto en Rio Grande do Sul la cosecha lleg6 al 17%. Muchos productores han
decidido cosecha a pesar que el grano no reunia las exigencias minimas de humedad, en
algunos casos hubo cosecha con 20% de humedad. La suma de exceso de humedad y
dafos por granizos dan como resultado que hasta el momento una buena parte del trigo
cosechado no retna las condiciones para consumo humano. Las parcelas cosechadas a
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principio de setiembre y en los primeros dias de octubre presentaron rendimientos entre
2.400 y 3.600 kg/ha, (40 a 60 bolsas/ha), pH entre 78 y 80 y una calidad buena, mientras
que las recogidas luego de las lluvias y las granizadas presentan pH por debajo de 68,
con granos germinados y rendimientos en algunos casos de tan solo 900 kg/ha (15
bolsas/ha).

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ

Parana Rio Grande do Sul
Fecha Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
28/10/2016 632,32 0,53% 585,51 -1,34%
27/10/2016 628,97 0,11% 593,49 -0,65%
26/10/2016 628,28 -0,91% 597,40 -0,89%
25/10/2016 634,08 -0,07% 602,77 -1,70%
24/10/2016 634,52 0,30% 613,18 -0,05%

Fuente: CEPEA

Arroz

En Rio Grande do Sul la siembra de arroz se detuvo luego de alcanzar el 64% del area
estimada debido a las lluvias caidas. Las precipitaciones han perjudicado al cultivo al
punto que en varias localidades deberan ser resembradas, ademas del relevantamiento
de taipas caidas y limpieza de canales. A pesar de las dificultadas, la situacio’n actual
comparativamente con el afio pasado la situacion es buena. Un afio atras la siembra
habia llegado a tan solo el 34%, concluyd el informe semanal de EMATER/RS.

ARROZ: precio en el mercado fisico de Brasil (R$/bolsa de 50 kg)

Estado 10/21/2016 | 10/28/2016 | Varacion
Capivari do Sul/RS (Coripil) 58.00 49.10 -15.34%
Itaqui/RS (Sindicato Rural) 50.75 49.20 -3.05%
Pelotas/RS (Cereagro) 50.00 49.50 -1.00%
Média Rio Grande do Sul (Clicmercado) 49.00 49.50 1.02%
Sorriso/MT (Sindicato Rural) 79.00 49.70 -37.09%
Oeste da Bahia (AIBA) 50.00 48.00 -4.00%
Guaratingueta/SP (IEA) 63.53 48.00 -24.45%
Pindamonhangaba/SP (IEA) 62.52 48.00 -23.22%

Fuente: Noticias agricolas

Fuente: Noticias agricolas, EMATER/RS, DERAL, Biomercado, BM&F Bovespa
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