i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 28 de julio de 2016: Cierre negativo de los principales productos, ante el poco
cambio en los aspectos fundamentales de oferta y demanda. En el mercado extra
commodities agricolas, la caida del dolar fue la noticia mas importante luego de los
magros datos de empleo en EEUU.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron en rojo sin poder mantener la cotizacion positiva que
mantuvo en algin momento de la sesién. Los datos de exportacion no fueron los
esperados y estuvieron por debajo del rango de expectativas. Lo positivo fue la vuelta
de China como comprador, pero insuficiente para empujar al alza a los precios, que en
la fecha comprd 129.000 toneladas de soja. Otra venta no especificada fue de 328.000
toneladas.

Luego de un inicio en alza, los precios en Rosario fueron disminuyendo siguiendo el
comportamiento en Chicago. A la tarde se pago por la soja disponible 4.100 a 4.200
pesos por tonelada. Ofertas para mayo del proximo afio cayeron a 256$/t. En Rofex la
posicion mayo 2017 se ajusto en 2603/t

Agosto-2016 369 (2.57)
Soja Setiembre-2016 365 (2.39)
Noviembre-2016 359 (2.94)
Enero-2017 360 (2.85)

Los futuros de maiz no pudieron tampoco mantener su cotizacion y cerraron en baja.
Las ventas para exportacion estuvieron en el rango esperado, mientras que los
embarques fueron los mayores en un mes. El total comprometido supera en 3% a las
expectativas del USDA.

En Rosario los precios por el trigo disponible estuvieron entre 2.600 y 2.800 pesos por
tonelada. Entregas pactadas para febrero y marzo llegaron a 155%/t. En Rofex no se
realizaron operaciones con maiz.

Setiembre-2016 130 (1.77)

Mai Diciembre-2016 133 (1.67)
aiz

Marzo-2017 137 (1.67)

Mayo-2017 139 (1.48)
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Los futuros de trigo finalizaron en baja en la sesion de la fecha. Las exportaciones de
trigo estuvieron en rango esperado; los embarques fueron el segundo mayor de la
temporada. Sigue la fuerte presencia de los paises de la Region del Mar Negro en las
compras de Egipto, el mayor comprador mundial de trigo. En su dltima licitacién
compré 120.000 toneladas de Rusia y de Rumania.

La BCR inform6 de compras a 2.400pesos por tonelada, mientras que entregas para
noviembre se ajustaron en 160%/t. El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado
de Parand cerr6 en 902%/t, casi sin cambios respecto a la vispera, mientras que en
dolares periodo cerca de 1% hasta 2744/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio
Grande do Sul (trigo blando), cerr6 en 810$/t, una caida de un real respecto a ayer,
mientras que en dolares perdi6 2,40$ hasta 243$/t.

Setiembre-2016 151 (1.65)
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 161 (1.56)
suave de invierno) | Marzo-2017 170 (1.93)
Mayo-2017 175 (2.02)

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron en baja siguiendo a la soja de
Chicago. La fluctuacion de la moneda local, por encima y por debajo del cierre de la
vispera, causé cierta volatilidad en el mercado, asi como el cierre en Malasia para el
aceite de palma. El aceite de palma para entrega en setiembre, el mas comercializado,
cerrd con una caida de 0,77% en 2.316 ringgit por tonelada. En délares tuvo una
reduccion de 0,09% hasta 571%$/t. Por su lado la colza igualmente tuvo una jornada
negativa cayendo desde 363 a 361euros por tonelada.

Los futuros de arroz en la Bolsa de Chicago contintan cayendo. En la fecha los
contratos de setiembre y Noviembre marcaron nuevos minimos. Los aspectos
fundamentales no han variado para el cereal, esto es elevados stocks y una gran
superficie de siembra en la cual los factores climaticos no causan problemas. A todo
esto se suma los decepcionantes datos de ventas destinadas a la exportacion. EI USDA
inform6 que se vendieron solamente 17.000 toneladas, decepcionando totalmente al
mercado, ya que esta cantidad estuvo 50% por debajo del de la pasada semana y cerca
de 70% menor al promedio reciente. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS
subio a 50,58R$/bolsa una suba de 0,14%, mientras que en ddlares cayo de 15,47 a
15,36%/t.
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Los futuros de algoddn luego de iniciar la jornada en fuerte baja, se recuperaron luego
del medio dia apoyado en los datos de ventas para exportacion logrando cerrar con
ganancias entre 51 y 181 puntos. El informe del USDA indico que los compromisos de
ventas superan en 8% al objetivo del USDA, mientras que el embarque ha llegado al
98% de esos compromisos. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerrd la jornada en 84,85 una reduccion de 0,50 respecto
a la vispera.

o Indice Cotlook ($c/libra)*
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

En dolar cerrd en baja luego de que la Reserva Federal no aumento la tasa de interés, tal
como se esperaba. Sin embargo la caida de la fecha tuvo mas bien relacionado con los
magros datos de empleo en EEUU. Al respecto el sitio especializado de investing sefialo
que el Departamento de Trabajo de Estados Unidos anuncio que el total de solicitudes
iniciales de subsidio por desempleo aumentd en 14.000 durante la semana que concluia
el pasado 23 de julio. Al cierre de la jornada el indice délar perdi6 0,24% hasta 96,52,
su cota mas baja desde el 15 de julio.

Las monedas locales en el MERCOSUR tuvieron un comportamiento mixto. En
Argentina el peso se deprecié 0,46% quedando en 15,028 por ddlar, mientras que en
Brasil, la moneda local cayo 0,7% hasta 3,296 reales por ddlar. En Paraguay la tasa de
cambio finalizd practicamente sin cambios, mientras que en Uruguay perdid 1,26%
finalizando en 29,656 pesos por ddlar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexo
Productos y contratos Cierre Variacion
Agosto-2016 376 (3.64)
Harina ($/t) Setiembre-2016 378 (3.31)
Octubre-2016 377 (2.76)
Diciembre-2016 376 (2.65)
Agosto-2016 650 (0.88)
Aceite ($/t) Setiembre-2016 653 (0.44)
Octubre-2016 656 (0.44)
Diciembre-2016 661 (0.88)
Setiembre-2016 150 (1.29)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 160 (1.29)
invierno ($/t) Marzo-2017 166 (1.29)
Mayo-2017 170 (1.19)
Setiembre-2016 179 (0.55)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 184 (0.73)
primavera ($/t) Marzo-2017 190 (0.64)
Mayo-2017 194 (0.64)
Julio-2016 451 (2.70)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 458 (2.90)
Enero-2017 465 (2.30)
Marzo-2017 470 (1.60)
Julio-2016 215 (1.10)
Arroz ($/t) Setie?mbre-2016 222 (1.32)
Noviembre-2016 227 (1.32)
Enero-2017 231 (1.10)
Julio-2016 73.02 (0.81)
Algodsén ($c/libra) O.ctybre-2016 73.04 (0.51)
Diciembre-2016 73.26 (0.54)
Marzo-2017 73.12 (0.44)
Petroleo Brent Setiembre-2016 96.72 (0.32)
($/barril) Diciembre-2016 96.695 (0.32)
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 42.7 (0.77)
Octubre-2016 43.23 (0.68)
e Setiembre-2016 41.14 (0.78)
Dolar indice
Octubre-2016 41.86 (0.75)
Fuente: MRCI
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