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Martes, 28 de julio de 2015: Se recuperaron los commodities luego de las caídas con 

que inicio la semana. La soja corto tres días de pérdidas al igual que el trigo. El dólar 

subió ligeramente y el petróleo Brent continuó cayendo, mientras el WTI terminó en 

positivo. Las monedas del MERCOSUR, con la excepción de Paraguay, continúan 

cayendo. El mercado de acciones de China volvió a caer por segundo día. 

Los contratos de soja cerraron con ganancias ayer recuperando parte de las pérdidas del 

día previo. Entre el jueves pasado y ayer lunes, el contrato de agosto perdió15$. Al final 

de la jornada, los contratos más próximos subieron en promedio 4,70$/t. El de Marzo 

2016 finalizo en 349$, con una ganancia en el día de 4,40$, mientras que el Mayo 2016 

cerró a 347$, con una diferencia positiva de 4,50$ respecto al precio de cierre del lunes. 

La harina y el aceite finalizaron también en terreno positivo. El mercado de acciones de 

China volvió a caer esta vez 1,5%, sumando dos días consecutivos de cierre negativos. 

Cualquier aspecto o hecho que afecte a China es seguida de cerca por los operadores de 

soja, debido a que ese país importará prácticamente dos tercios de la soja 

comercializada en el 2015/2016 según proyecciones del USDA. Al cierre de 

operaciones del lunes, el precio de la soja había llegado a lo que técnicamente se conoce 

como sobrevendido, un piso desde el cual existen amplias probabilidades estadísticas de 

que se incremente bruscamente. Esta situación llevo a los especuladores a compras, 

buscando en parte recuperar las importantes pérdidas que tuvieron con la caída de la 

cotización. Además hay que tener presente que esta es la semana de fin de mes, cuando 

muchas empresas operadoras deben cerrar sus operaciones y distribuir ganancias. El 

Ministerio de Agricultura de Argentina informó que la molienda de soja, en el primer 

semestre del presente año, alcanzó 18,5MT marcando un récord. Esto dio lugar a la 

producción de 3,6MT de aceite y 13,9MT de harina. Oil World proyecta un aumento en 

las importaciones de soja de la UE en 4,5% llegando a 14,5MT. Igualmente las 

importaciones de harina se incrementaran en un 8,6% hasta2,64MT. 

El maíz cerró levemente en positivo en la jornada. Las ganancias del maíz promediaron 

84c$, con el contrato de Setiembre finalizando en 148$, una ganancia de 79 centavos en 

relación al precio de cierre del lunes. En general el análisis más tranquilo de los datos 

dados a conocer por el USDA el lunes sobre el estado de los cultivos de maíz muestra 

en general buenas condiciones. Así mismo la recuperación del trigo tuvo su efecto 

positivo. En Brasil surgen informaciones de problemas con la capacidad logística de 

almacenamiento para el maíz safrinha con lo cual la cosecha se ve afectada en su ritmo 

de avance. DERAL, de Paraná, informó que la cosecha del maíz había llegado al 39%, 

ocho puntos porcentuales de avance semanal, pero nueve por debajo del correspondiente 

al año pasado. En lo que al estado del cultivo hace, el 93% fue reportado como bueno. 
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El trigo cerró con ganancias luego de varias jornadas recuperando la mayor parte de las 

pérdidas de ayer lunes. En promedio los cuatro próximos contratos ganaron en Chicago 

3,22$, en Kansas 1,88$ y en Minneapolis 1.10$. Hoy se inicia un tour por los campos de 

trigo de los estados de las Dakotas y en Minnesota, similar al que se realizó en Canadá 

la semana pasada. Finalizará el jueves. India impuso un arancel del 10% a las 

importaciones de trigo buscando que los molinos demanden los stocks gubernamentales 

del cereal, cuya calidad es cuestionable ya que fue afectada por granizos y lluvias justo 

al momento de la cosecha. En Rusia la oficina del USDA estima la producción de trigo 

en 56MT, 3 millones por debajo del producido el año pasado. Las exportaciones serán 

de 21MT. Por su lado la consultora UkrAgroConsult estima que se cosecharan 57,5MT 

de trigo de los cuales serán destinadas al mercado externo 20MT. 

Los contratos de canola cerraron levemente al alza en una jornada agitada en la Bolsa 

de Winnipeg. El soporte para los precios provino de informaciones que técnicamente la 

canola estaba sobrevendida luego de las pérdidas registradas el lunes. Esto dio lugar a 

una rápida reacción de los compradores. Además las lluvias caídas en partes del oeste 

de Canadá entre el lunes y el martes mismo, pudieron haber sido muy abundantes 

causando daños al cultivo. Igualmente  la fortaleza observada en el complejo sojero en 

Chicago se trasladó a Canadá. Los stocks finales reducidos del producto para el año 

agrícola 2015/2016 en Canadá (de Agosto a Julio) pesan a la hora de cotizar. La 

cotización del dólar canadiense ante la moneda de EEUU actuó de freno en la jornada. 

En Chicago el arroz blanco prácticamente no cambio, manteniéndose en 242$/t, una 

ganancia de 44 centavos en relación al precio de cierre del lunes. Se comenta que Iraq 

habría comprado 112.000 toneladas de arroz de Uruguay y Argentina con precios de 

605$/t y 602$/t respectivamente que estuvo por encima de los 582$/t ofrecidos por 

EEUU. Los datos entre lo que el Consejo de Granos de Iraq y la consultora Bloomberg 

publican tienen cierta discrepancias.  El Índice de ESALQ/Bovespa cayó 4,20R$/t y 

1,80$/t en la jornada.  En medidas locales el precio de cierre fue de 33,50R$/saca y 

9,94$/saca. 

En el mercado de commodities no agrícola, el índice dólar, que mide el valor de la 

moneda estadounidense contra una canasta de monedas, recuperó parte de su caída de 

ayer para finalizar en 96,86. El petróleo Brent cedió 0,17$ y cerró a 53,30$/barril, 

mientras que el WTI se recuperó  en 0,59 centavos para finaliza en 47,98$/barril, 

cortando así cuatro días de pérdidas 

En relación a las cotizaciones de las monedas de los países del MERCOSUR, el 

comportamiento fue a la baja, a excepción de Paraguay.  El Real finalizó en 
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3,38R$/US$ cediendo similar valor al de ayer, pero menor en términos relativos. El 

Peso argentino  continúa cayendo. El cambio oficial finalizó en 9,18P$/US$ desde 

9.17P$/US$ del lunes. El dólar blue, paralelo, pasó de 15,51 a 14,92P$/US$, la mayor 

caída desde el martes pasado. El Guaraní vario positivamente por segundo día, al pasar 

del 5.149 a 5.146G/US$. El Peso uruguayo perdió 0,11P$, al pasar de 28.45 a 

58.56P$/US$ 

Fuentes: CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, 

BCA, BCU, CEPEA/ESALQ 
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