Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 27 de Noviembre 2015: Semana corta en las Bolsas de EEUU por el feriado de
accion de gracias, pero agitado por el problema entre Rusia y Turquia (este Ultimo
miembro de la OTAN), a la que se sumo las investigaciones por corrupcion en el
mercado financiero de China. El indice Shanghai reacciono perdiendo 5,48% al cierre
del viernes. Por su lado el indice de commodities CRB cerro el viernes en 183,2506 una
caida de 1,32%.

Soja

En una corta jornada la soja cerrd con pérdidas. Los tres primeros contratos perdieron
83 centavos cada uno en su cotizacion al cierre de la jornada. Los precios de ajustes
quedaron de la siguiente manera: Enero 321$/t (873%c/b), Marzo 322%/t (876¢/b) y
Mayo termin6 en 324%/t (882%c/b). El balance semanal fue 11,30$ para el contrato
Enero. La harina también cerrd en rojo con pérdidas mayores en los contratos mas
cercanos. Diciembre finaliz6 en 311%/t (-2,65%), mientras que Enero con una caida de
1,87$ cerr6 en 313%/t. En el balance semanal tuvo una pérdida de -2,65%/t para el
contrato de Diciembre. El aceite de soja cerr6 con una caida de 2,09% en la posicion
Diciembre y 2,87% en la de Enero; estas cerraron en 634 y 641$/t respectivamente. El
balance semanal de Diciembre fue 48,28%. La Camara Mercantil de Uruguay informo
que los exportadores uruguayos pagaban por la soja de la zafra puesto en Nueva Palmira
2016 entre 300 y 305%/t contra 295 y 300$/t. de la semana pasada.

El USDA informé que en la semana que cerrd el 19 de noviembre las ventas de soja
para exportacion totalizaron 1,17MT toneladas, mientras que una semana atras el total
fue 1,80MT. Lo vendido estuvo 12% por debajo del promedio reciente. Nuevamente
China fue el principal comprador con el 40%. Japén compro 55.000 t para entrega el
proximo afo. Las exportaciones alcanzaron 1,91MT, -16 y -20% del correspondiente a
la semana anterior y a la media reciente. China import6 1,3MT. Las ventas de harina
alcanzaron 255.000 toneladas que fueron relativamente superiores al de la semana
anterior y al promedio reciente. Las exportaciones totalizaron 174.200 toneladas, -16 y -
22% en relacién a la semana pasada y a la media de los Gltimos cuatro semanas. En total
se vendieron 12.800 t de aceite de soja para este afio y 5.100 t exportados. La semana
pasada se exportaron 48.600 toneladas de aceite, 0 sea un 90% superior. La caida de las
exportaciones con respecto a las cuatro semanas anteriores fue del 80%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 321 (0.83)
Soja Marzo-2016 322 (0.83)
Mayo-2016 324 (0.83)
Julio-2016 326 (0.73)
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Maiz

Los futuros de maiz terminaron la jornada con pérdidas entre 1,97 y 2,66$. Diciembre,
ya proximo a finalizar, terminé en 141$/t (-2,663%) y Enero cerré en 145%/t (-1,493). El
balance semanal fue -0,89%. La Céamara Mercantil de Uruguay informé que el maiz
importado, partido, a retirar de depositos Montevideo se mantuvo invariable en
195/200%/t, mientras que el importado, entero, puesto en Montevideo se mantuvo
invariable en 195/197%/t.

El USDA informd ventas netas de maiz por un total de 1.036.300 toneladas para entrega
en esta zafra. La cantidad superdé ampliamente al de la semana previa (780.000t) y al
promedio de las cuatro ultimas. México fue el principal comprador. Igualmente se
realizaron ventas por 528.500 toneladas para la proxima zafra. Los embarques
alcanzaron 531.700 toneladas, casi 40% superior al de una semana atras y superando
por poco mas de un tercio al promedio reciente.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 141 (2.66)
. Marzo-2016 145 (2.17)
Maiz
Mayo-2016 147 (2.07)
Julio-2016 149 (1.97)

Trigo

El trigo finaliz6 con pérdidas en los tres mercados y todas las posiciones. Los contratos
de Diciembre y Marzo respectivamente finalizaron de la siguiente manera: 171 y 176$/t
en Chicago, 165 y 171%/t en Kansas, 187 y 186%/t en Minneapolis. En el balance
semanal para el contrato mas préximo fue como sigue: Chicago perdio -12,583%, Kansas
cayo -4,503, pero Minneapolis gand 2,30$.

Las ventas netas de trigo con destino a la exportacion para la presente zafra alcanzaron
303.700 toneladas, practicamente 60% menor al de la semana pasada y 23% por debajo
del promedio reciente. Japon compro 22.000 toneladas para entrega el proximo afio
comercial. Las exportaciones llegaron a 258.600 toneladas, 26% menor al embarcado
una semana atrés y 5%por debajo del promedio reciente. El informe indico que Brasil
compro 30.000 toneladas de trigo blando de invierno, acumulando 98.800 toneladas de
este trigo en el presente afio comercial que se inicid el 1 de junio. En total Brasil ya ha
importado 307.700 toneladas de trigo desde EEUU en este afio, que es mucho menor
que los 1,4MT de un afio atras.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 165 (2.66)
. Marzo-2016 171 (2.02)
Trigo K
rigo Mansas Mayo-2016 175 (2.02)
Julio-2016 179 (1.93)

Canola

Cierre mixto en el ICE de Canada para la canola. En la primera parte de la jornada la
canola habia recuperado las pérdidas de ayer, pero con el cierre del mercado de Chicago
al medio dia, los especuladores que operaban en el ICE también dejaron el mercado
bajando los precios. La canola cerrdé con leves cambios respecto al dia anterior. El
contrato Enero perdié 0,10C$ para cerrar en 463C$/t, mientras que los demas tuvieron
cierres positivos. Asi por ejemplo Marzo gan6 0,40C$, para finalizar en 470C$/t. El
balance semanal fue -1,30C$ para el contrato Enero. La Camara Mercantil de Uruguay
inform6 que la canola para industria puesta en Montevideo se cotizaba 330%/t sin
cambios, mientras que la harina con 36% de proteina y 1,6% de grasa continua en
2408%/t sin cambios con respecto a la semana anterior.

Tercer dia consecutivo de subas en el aceite de palma en el Bursa-Malasia. Al cierre del
altimo dia de la semana gandé 0,9% y en la semana 5,80%, finalizando en
2.362ringgit/tonelada. Fuerte caida en el precio de la colza luego de tres dias de
ganancias en los cuales acumulé 1leuros. En la fecha perdi6 5 euros y cerrd en
380,50euros por tonelada. EI mercado reacciona con nerviosismo al incidente entre
Rusia y Turquia.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 463 (0.10)
Carola Marzo-2016 470 0.40
Mayo-2016 476 0.70
Julio-2016 481 1.40
Arroz

Los futuros de arroz también siguieron a los demas granos y terminaron en rojo. Enero
finalizé con una caida de 3,97$ y cerré en 263%/t, mientras que Marzo cedié 3,75$ para
finalizar en 270$/t. El balance semanal fue 2,20$. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo volvio a cerrar sin cambios en 205$/t.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 3



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Las ventas netas para exportacion de arroz alcanzaron 33.700 toneladas, 23 y 51%
menor al de la semana previa y al promedio reciente. Las exportaciones llegaron a
27.900 toneladas contra 110.200 t de una semana atras. En relacion al promedio
reciente, lo exportado esta semana estuvo cerca de 60% por debajo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 263 (3.97)
Arfos Marzo-2016 270 (3.75)
Mayo-2016 276 (3.75)
Julio-2016 282 (3.75)

Algodon

Los futuros de algoddn finalizaron con subas. Diciembre sumo 51,53% vy finalizd en
4.965%/t (62,63%c/Ib) y Marzo gand 51,53% para cerrar en 5.068%/t (63,93%c/Ib). $). El
balance semanal fue 237$. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York
cerr6 en 60,54%c/Ib o 4,794%/t cuando que ayer finaliz6 en 4.886%/t o 61,56%c/libra. El
indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerré en
la jornada con 125 puntos de ganancia hasta 69,80.

Las ventas netas para exportaciones de algodon tipo upland marcaron un récord en el
presente afio al superar en 38% al de la semana pasada y casi 100% al de las cuatro
anteriores semanas. Varios paises compraron un total de 38.000 fardos para entrega el
proximo afios. Las exportaciones (90.800 fardos) también superaron en 70% al de la
semana anterior y 2% al promedio reciente. Las ventas de algodon tipo Pima cayeron
un 53% en la semana y 27% en relacion al promedio reciente. Las exportaciones (8.880
fardos) por su lado tuvieron 21% de incremento semanal y 61% comparando con el
promedio reciente.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,965 51.53
Algodén Marzo-2016 5,068 51.53
Mayo-2016 5,118 47.56
Julio-2016 5,144 39.63

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales subié a valores no vistos desde Febrero del 2010. Al cierre del
viernes sobrepaso la marca psicolégica de los 100 puntos, lleg6 a incluso a 100,255 para
luego ceder y finalizar en 100,073. El siguiente contrato, Marzo, llegd a 100,405 pero

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncioén-Campus de San Lorenzo Pagina 4



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

-

cerr6 en 100,21. El petrdleo tuvo una jornada de pérdidas. EI Brent de Londres perdio
0,6% y cerrd en 44,86%/barril, mientras que el referencial de EEUU, el WTI, cayo
78centavos y finalizé en 41,71%/barril. En la proxima semana se retne la OPEC en
Viena.

Semana con poca variacion en la tasa de cambio en los paises del MERCOSUR en
forma general. El real tuvo la mayor depreciacion al perder 1,05% de su valor frente al
dolar de EEUU. Al cierre del jueves en Argentina por el feriado del viernes, el peso
oficial perdié 0,19% mientras que el paralelo se aprecié 0,33%. El guarani y el peso
uruguayo también cerraron con menor valor en relacion a la moneda norteamericana.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 27-Noviembre-2015 y variacion semanal

Monedas 26-nov-15 27-nov-15 Diferencia al viernes Diferencia semanal
Real 3.76 3.74 (0.02) -0.55% 0.04 1.05%
P. argentino oficial 9.68 s/d s/d s/d 0.02 0.19%
P. argentino paralelo 15.05 s/d s/d s/d (0.05) -0.33%
Guarani 5,682 5,692 11 0.18% 31.01 0.55%
Peso uruguayo 29.61 29.65 0.04 0.14% 0.11 0.37%
Fuente: Bancos Centrales y www.délar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacién. s/a sin actividad

Anexos
Variacion diaria del precio de cierre ($/t)

Producto Lunes Martes Miércoles Jueves Viermes \gzl;zcr:gr

23-nov-15 24-nov-15 25-nov-15 26-nov-15 27-nov-15
Soja 2.48 (0.18) 4.23 0.00 4,78 11.30
H. de soja 2.54 (1.65) 1.10 0.00 (4.63) (2.65)
A.de soja 0.22 8.82 12.79 0.00 26.46 48.28
Maiz 1.57 (1.18) 0.69 0.00 (1.97) (0.89)
T. Chicago 2.39 (3.95) (1.84) 0.00 (9.19) (12.58)
T. Kansas 2.76 (2.57) (0.09) 0.00 (4.59) (4.50)
T. Mineapolis 2.57 (2.57) 1.84 0.00 0.46 2.30
Canola * (3.50) 3.70 3.00 (4.40) (0.10) (1.30)
Arroz (0.66) 1.98 (1.32) 0.00 2.20 2.20
Algodén 10 109 36 0 83 237
Fuente: CBOT/CME, ICE * En dolares canadienses
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
s de Marzo 2014. 2015y 2016 (S/6)*
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Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Marzo 2016 es al 27-Noviembre-2013
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
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*La cotizacion Mayo 2016 es al 27-Noviembre-2015

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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