i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 27 de octubre 2015: Luego de tres dias de cierre negativo la soja volvid a la
senda de ganancias. El maiz tuvo una jornada negativa presionado por la baja
exportacion y la oferta de producto mas barato en Sudamérica y la region del Mar
Negro. En el trigo los altos inventarios mundiales es un factor bajista. La caida del dolar
dio cierto soporte a los productos. EI Banco Mundial proyecta una recuperacién de los
precios a partir del 2016, pero sin llegar a los niveles del 2013 y 2014. Los graficos de
la fecha son los precios de maiz y arroz en Brasil.

Soja

Se recupero la soja luego de la caida de ayer que parecio ignorar los buenos datos del
comercio exterior de la soja de EEUU. Las ganancias de la fecha disminuyeron a la
mitad el saldo negativo de ayer. El contrato Noviembre finaliz6 en 327$/t (892U$c/b),
mientras Marzo lo hizo en 328%/t (894U$c/b) y Mayo en 3303/t (898U$c/b). La harina
al igual que el aceite tuvo una jornada positiva. El contrato Diciembre de la harina cerro
a 336%/t, un aumento de 2,76$. Por su lado el contrato de aceite para Diciembre cerré en
615%/t con una ganancia 2,43$. Luego del cierre de las operaciones de ayer el USDA
informd que la soja 2015 se habia cosechado en un 87%, diez puntos porcentuales por
encima del reporte de la semana pasada. Un afio atras se habia llegado al 68% Yy el
promedio es de 80%. Los operadores esperaban entre 86 y 90%. Oil World proyecta que
la cosecha de soja en India caera en un a 7,2MT que esta un 15% por debajo de lo
cosechado en la zafra pasada. EI IGC habia proyectado en su ultimo informe una
produccién de 11MT, con lo cual la disminucién en términos relativos sera mayor. En
Rosario la Bolsa local informd que el precio en las fabricas estuvo en 2.300P$/t con
descarga. Los futuros en el Rofex se vendieron para entrega en Noviembre a 2.320P$/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

El maiz perdi6 en la jornada gran parte de sus ganancias de la vispera presionado en
parte por el avance de la cosecha y la oferta de producto mas barato en el mercado
internacional. El contrato Diciembre finalizé en 150%/t, una disminucion de 1,773.
Marzo cerr6 en 153%/t, cayendo 1,48%. EI USDA informé que la cosecha habia Ilegado
al 75 de las casi 20MHa a ser cosechadas. El afio pasado a estas fechas el avance apenas
habia llegado al 44%. El promedio historico es de 68%. Los operadores esperaban entre
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74 'y 77%. MARs de la Unién Europea elevd su estimacion sobre el rendimiento de
maiz desde 6.430 kg/ha a 6.470kg/ha. En la zafra pasada la productividad estuvo en
8.070kg/ha. En Rosario se pagd entre 1.100y 1.150 P$/t para el maiz tipo exportacion
con descarga. Para el proximo afio se escucharon precios de 145$/t para abril o mayo y
140 a 143$/t para entrega en junio y julio. No hubo negocios en el Rofex.

Diciembre 2015
Marzo-2016

Mayo-2016
Julio-2016

Trigo

El trigo operd con pérdidas en los tres mercados. La jornada de la fecha reveld la
realidad del trigo de EEUU: elevado precio y mucha competencia en el exterior, que se
traduce en baja demanda. En Chicago la caida fue la menor con saldos negativos
menores a 30 centavos, que llevaron a Diciembre a cerrar en 187$/t (el Gnico con un
pequefio margen positivo). En Kansas las pérdidas estuvieron alrededor de 1,50%.
Diciembre cerro en 179%$/t y Marzo en 185%/t. El trigo de primavera comercializado en
Minnesota finalizé con pérdidas cercanas a 1,75 $. Diciembre cerré en 190$/t y Marzo
en 195%/t. EI USDA presentd el primer informe sobre el estado del trigo de invierno. El
47% esta en condicion buena a excelente, 12 puntos porcentuales menor al valor de un
afio atrés, ademas por debajo del 50% esperado por los operadores. La germinacion
alcanzo el 62% coincidente con el promedio, mientras que la siembra lleg6 al 83%, dos
puntos por debajo del promedio histérico. Un informe del gobierno del Estado de Rio
Grande do Sul indica que los dafios por las excesivas lluvias ocasionaron que se pierda
el 40% del produccidn de trigo. Otra fuente informé que gran parte del trigo cosechado
se vende como forraje al irrisorio precio de 167R$/t cuando que el precio promedio en
buenas condiciones es de 545R$/t. En Rosario los precios estuvieron en 1.030P$/t con
descarga en noviembre. Por otro lado para el trigo con proteina 10,4% y PH 78 “se
pactaron a 1.300P$/ton en el segmento disponible y 140P$/ton para diciembre y enero”.
No hubo negocios en el Rofex.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas
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Canola

Leve recuperacion de la canola luego de la fuerte caida de ayer en una jornada
dominada por aspectos técnicos, ya que desde los fundamentales de oferta y demanda
no hubo novedades. El contrato de Noviembre sumé 0,90C$ para cerrar en 467C$/t y
Enero finaliz6 en 476C$/t. Oil World estima que las exportaciones de canola y colza
disminuiran 3,2MT en el Gltimo trimestre del presente afio. De cumplirse sera el menor
volumen comercializado en casi cinco afios. El aceite de palma finalizé6 con una
ganancia de 1,6% en moneda local, un aumento de 516 a 522 $/t. En Europa la colza
nuevamente tuvo una jornada negativa cediendo 4,75 euros, que sumado a la de ayer
supera lo 10 euros de pérdidas. La posicion Noviembre finaliz6 en 371 euros por
tonelada.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Arroz

El arroz volvio a cerrar con pérdidas con la cosecha a punto de finalizar. El contrato
Noviembre perdi6 1,10$ hasta 256$/t, y Enero finaliz6 en 262%/t por una diferencia de -
1,56%. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo se mantuvo por tercera
jornada consecutiva en 395%/t. La siembra de arroz en Rio Grande do Sul se encuentra
al 50% de lo sembrado a estas fechas un afio atras. El periodo ideal de siembra se acerca
a su final y podrian quedar unas 800.000 hectéreas sin sembrar en el periodo éptimo.
Una situacién similar atraviesa Uruguay.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Algodon

Recuperacion del algodon que en la jornada gano 16,65 en la posicion Diciembre que
finaliz6 en 4.942%/t (62,34%c/libra). Por su lado Mayo cerr6 en 4.973%/t (62,73%c/libra).
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Ei USDA inform6 que la cosecha llegd al 42% de la superficie estimada. Existen
preocupaciones por los efectos del huracan en la calidad de la fibra cosechada. Por otro
Ido la baja demanda actla de limitante a una mayor suba. El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la jornada 25 puntos
arriba hasta 69,35. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York estuvo en
4.842%/t (61,01%c/libra).

Octubre 2015
Diciembre 2015

Marzo-2016
Mayo-2016

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd 37 puntos por debajo en 96,993. En el mercado del
petroleo los resultados siguen negativos. El Brent perdié 73 centavos y finalizé en
46,81%/barril, mientras que el WTI perdi6 78 centavos hasta 43,20%/barril. Las monedas
de los paises del MERCOSUR se movieron en ambas direcciones pero en muy pequefia
magnitud. EI Guarani se aprecié levemente y el peso uruguayo en menor medida
incluso. Las demas monedas se devaluaron marginalmente.

Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.8582 3.9114 0.05 1.38%

P. argentino oficial 9.5268 9.5322 0.01 0.06%

P. argentino paralelo 15.63 15.81 0.18 1.15%

Guarani 5,669 5,666 3 -0.05%

Peso uruguayo 29.41 29.41 (0.00) -0.01%

Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacién. s/a sin actividad

Varios

En la semana pasada el Banco Mundial presento su proyeccion trimestral de precios de
commodities. Las proyecciones del Banco Mundial muestran una caida general del
precio de los commodities de nuestro interés en el 2015, tal como esta ocurriendo. En el
2016 se proyecta aumento y consolidacion de la tendencia alcista en el 2017pero sin
llegar a los valores del 2014 y 2013.
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Producto 2013
Soja ($/t) 538
Maiz ($/t) 259
Trigo® ($/t) 312
Harina de soja ($/t) 545
Aceite de soja ($/t) 1057
ArroZ ($/t) 506
Carne bovina ($/t) 407
Azicar ($/t) 39
Algodon® ($/t) 199
1/ rojo duro de invierno, 2/Tailandia 5%, 3/Index"A"
Fuente: Banco Mundial. 20-10-2015

mmmm USD/tonelada = == RS/tonelada

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bursa Malasia, Bolsa de Comercio de Rosario,
Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Banco Mundial.
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