Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 27 de mayo 2016: El maiz y la soja fueron los ganadores de la jornada, el
primero llegando a un maximo de diez meses. El trigo no repunta debido a las continuas
lluvias en las zonas productoras que atrasan la cosecha y afectan la calidad. EI délar
cerré con ganancias luego de las expresiones de la presidente de la Reserva sobre un
aumento en la tasa de interés del dolar. El lunes es feriado en EEUU, asi que no se
podra aun dimensionar exactamente el impacto de tal afirmacion en este pais, pero si en
los mercados de Europa, Japon y China. El indice de commodities CRB gan6 0,30%
cerrando en 186,1367.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias. El contrato Julio cerr6 en 1.087%/b
(+6,75%c) y el de Noviembre, referencial del mercado norteamericano, se ajusto en
1.056%c/b (+5,75%c). El contrato Mayo 2017, referencial del mercado paraguayo, cerro
en 377$/t (+2,02%) igual a 1.027$/b (+5,50%c). EI CFTC inform6 que los especuladores
mantienen una posicion neta larga de 202.173 contratos. EI USDA inform¢ la venta de
110.000 toneladas de soja a China para entrega en el 2016/2017, y de 1000.000
toneladas de harina a destinos no especificados igualmente para el proximo afio
comercial.

Julio-2016 399 2.48 4.50 1.14%
Soja Agosto-2016 398 2.11 3.49 0.88%
Setiembre-2016 392 2.11 2.66 0.68%
Noviembre-2016 388 2.11 2.48 0.64%

La soja en el mercado fisico de Rosario y alrededores continta en 4.000 pesos por
tonelada. Segun el boletin de la BCR la apreciacion del dolar, que el jueves superé los
14 pesos por dolar y hoy cerrd levemente inferior a esta cotizacion, influyé para que el
precio estuviera por debajo del pagado en la vispera. No hubo ofertas para entregas
diferidas. En el mercado de futuros, la soja para industria se ajusté en 292%/t, un ajuste
negativo de 2$ respecto al de ayer.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parand el precio pagado por la soja cerrd con
una suba desde 76,50R$/bolsa del miércoles a 79,50R$/bolsa, mientras que el Puerto de
Paranagua la soja disponible subi6 50 centavos hasta 92,00R$/bolsa. En la Bolsa de
Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajusto al alza, pasando de
23,93%/bolsa a 23,95%/bolsa.

Los futuros de maiz finalizaron con ganancias. Llegaron a cotizarse a un maximo no
alcanzado en 10 meses apoyado la sélida demanda para exportacion reportadas por el
informe del jueves y el anuncio por parte del USDA en la fecha sobre la venta de

130.000 toneladas de maiz a destinos no especificados para entrega en la actual zafra.
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Julio-2016

Maiz Setiembre-2016 163 1.48 6.89 4.41%
Diciembre-2016 163 1.48 5.41 3.44%
Marzo-2017 165 1.38 5.31 3.32%

Ademas sorprendio al mercado la rapida venta de maiz en la licitacion de los stocks
oficiales llevada a cabo por el gobierno chino. Si bien China no es un actor importante
del mercado internacional de maiz por la fuerte intervencion estatal, las ventas que son
parte de un plan hacia una orientacion mas amigable con el mercado, es vista como
positiva por los operadores, ya que China se estima tiene el 40 del stock mundial del
cereal.

Maiz: precio de ajuste en el contrato mas cercano ($/t)*
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Fuente: MRCI * 1 de abril 2015al 27 de abril 2016

El CFTC inform6 que los especuladores aumentaros su posicién neta larga a 64.696
contratos.

Los exportadores, en la zona de Up River, pagaron 2.800 pesos por tonelada de maiz
con entrega hasta el domingo. Acuerdos para entrega posteriores se negociaron como
sigue: Junio 185%/t, Julio 180%, Agosto 178$, Setiembre a Diciembre 175$/t. La cosecha
2016/2017 para Febrero estuvo en 165%/t. Luego de mucho tiempo hubo actividad en el
mercado a término. Se negociaron los futuros de maiz con vencimiento en abril de 2017
a 165%/t.

En Coopavel, el maiz subi6 50 centavos hasta 40,50R$/bolsa. En el Puerto de Paranagua
el maiz pactado para ser entregado en Setiembre se mantuvo en 37,50R$/bolsa. En la
Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz se ajusto al alza. Julio se ajust6 en 46,15R$/bolsa
desde los 45,51R$/t, mientras que el referencial para el maiz safrina, Setiembre pasé de
43,09R$/bolsa a 43,65R$/bolsa.
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Los futuros de trigo cerraron mixtos, en baja en Kansas y Minneapolis y mixto en
Chicago. EI CFTC informd que los especuladores aumentaron en 17.061 contratos su
posicion corta neta en trigo suave de invierno y en 3.681 unidades en el trigo duro de
invierno.

Julio-2016 169 (0.92) 3.95 2.39%
Trigo Kansas (rojo duro de [Setiembre-2016 175 (1.01) 3.95 2.31%
invierno) Diciembre-2016 183 (1.10) 3.40 1.89%
Marzo-2017 189 (1.10) 3.40 1.83%

Desde Europa FranceAgriMer, informo que el trigo calificado entre bueno a excelente
cay6 a 83%, tres puntos negativos en la semana, aunque lo que mas preocupa es que tal
condicion viene cayendo desde 92% de mediados de Abril. Ademas, un afio atrés el
informe era que el 91% del trigo estaba en buena a excelente condiciones. Sin embargo,
el IGC aument6 la produccién proyectada de trigo en Europa en 1,5MT hasta 153,6MT.
Se informd que las exportaciones de trigo de Rusia llegaron a 23,1MT contra los
21,05MT del afio pasado. Rusia y otros paises de la region aumentaron sus ventas a
expensas de la baja competitividad del trigo de EEUU.

La BCR inform6 que el trigo disponible se negocio en el rango 2.400 a 2.500 pesos por
tonelada. Entregas para Junio y Julio se negociaron a 175%/t, mientras que el trigo de la
nueva zafra estuvo en 165%/t. Trigo con proteina 10,5% y PH 78 se cotizo a 190%/t. En
Rofex no se realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana perdi6 1,26R$ o -0,2%.
Igualmente en dolares tuvo un cierre negativo, con una caida de 92 centavos o -0,4%.
En el balance semanal el resultado fue positivo en moneda local (+1,47%), mientras que
en dolares fue negativo en -0,39%. ElI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do
Sul (trigo blando) tuvo una suba de 79 centavos de real hasta 765,45R$/t, mientras que
en dolares tuvo una caida de 31 centavos hasta 212$%/t. En el balance semanal subi6
2,17% en moneda local y 0,30% en ddlares.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron mixtos en el Gltimo dia de la semana. Movimientos
liderados por los especuladores llevaron al contrato mas proximo a cerrar en terreno
negativo mientras que los demas tuvieron ganancias. Las preocupaciones de los
operadores sobre la falta de lluvias en las zonas productoras han terminado con las
precipitaciones caidas en los ultimos dias. Segun algunos analistas el precio de la canola
esta sobre evaluado lo cual podria dar lugar a fuertes caidas en cualquier momento.
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Julio-2016 513 (2.80) (13.20) -2.51%
Canole Noviembre-2016 518 3.10 (6.50) -1.24%
Enero-2017 522 3.60 (5.90) -1.12%
Marzo-2017 523 3.70 (4.90) -0.93%

El futuro de aceite de aceite de palma cerrd en baja, cediendo 0,77% en su cotizacion
para ajustarse en 2.585%/t, mientras que en dolares se ajusto en 633%$/t contra los 638%$/t
de la vispera. En Europa la colza cerr6 en el Gltimo dia en rojo, cediendo 25 centavos de
euro hasta 374 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron en baja cerrando una semana con los cinco dias negativos.
El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS perdié 29 centavos en moneda local
hasta 42,84R$/bolsa, mientras que en dolares la diferencia negativa fue e 2,20$ hasta
238%/t. En el balance semanal perdié 1,52% en reales y 0,34% en dolares.

Julio-2016 237 (6.61) (22.05) -8.50%
Ao Setiembre-2016 243 (6.39) (20.72) -7.87%
Noviermbre-2016 248 (6.61) (19.40) -7.25%
Enero-2017 252 (6.83) (19.07) -7.03%

Los futuros de algodon llegaron a recuperarse y cerrar entre 5 y 9 puntos en rojo,
cuando que algunos contratos llegaron a caer hasta 75 puntos en el dia. El contrato Julio
cerrd en 64,28%c/libra (-0,05%c) y el contrato Diciembre en 63,85%c/libra (-0,09%c). El
CFTC inform6 que los especuladores aumentaron su posicion neta larga a 28.169
contratos en la semana que finaliz6 el martes 24 de mayo. El indice Cotlook “A”, la
media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 la jornada en 71,45
nuevamente sin cambios respecto a la vispera. En la fecha, el precio promedio en el
mercado fisico de Nueva York cerrd en 62,63%c/libra desde los 61,18%c/libra de ayer,
mientras que el precio del fardo lo hizo en 301$/fardo desde los 294%/fardo de la
vispera.

Julio-2016 5,095 (3.96) 206.89 4.23%
Algodén Octubre-2016 5,103 (20.61) 179.15 3.64%
Diciembre-2016 5,061 (7.13) 199.76 4.11%
Marzo-2017 5,084 (7.13) 200.55 4.11%

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumé 0,36% a su cotizacion de la vispera ajustandose en 95,5,
acercandose a los maximos de dos meses registrados el miércoles en 95,66. El indice
tuvo una fuerte suba luego que la Presidente del Banco Central de EEUU, Janet Yellen,
afirmara que veia prudente elevar la tasa de interés diaria del dolar.
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El ddlar se debilitd levemente en Argentina, donde en la vispera super6 los 14 pesos
por dolar, mientras que en Brasil se mantuvo practicamente sin cambios al cierre de la
jornada. En Paraguay se fortalecié en casi uno por ciento, mientras que en Uruguay
cerrd con una caida de 0,04%. En el balance semanal, se apreci6 en Brasil y Paraguay,
mientras que se devalu6 en Argentina y Uruguay.

Monedas 26-may.-16 |27-may.-16 Diferencia de la fecha Diferencia semanal
Real 3.60 3.61 0.01 0.31% 0.09 2.62%
Peso argentino 14.09 13.99 (0.10) -0.72% (0.09) -0.66%
Guarani 5,657 5,708 51.03 0.90% 89.12 1.59%
Peso uruguayo 31.17 31.16 (0.01) -0.04% (0.18) -0.57%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o suba del délar.

El petroleo tuvo su segundo dia de cierre negativo, con el Brent cediendo 27 centavos o
0,54% hasta 49,32%/barril. Por su lado el WTI cedi6 4 centavos ajustandose en
49,44%/barril. La fortaleza del délar dio lugar a ventas de contratos, a pesar de que desde
Canada se informé que los suministros se normalizaran en la semana.

Dolar indice Junio-2016 95.50 0.34 0.16 0.17%
Petroleo Brent ($/barril) Julio-2016 49.32 (0.27) 0.60 1.23%
Petroleo WTI ($/barril) Julio-2016 49.44 (0.04) 1.03 2.13%

Anexos graficos

Julio-2016 444 (7.72) 10.91 2.52%
Harina de soja Agosto-2016 428 (4.85) 8.71 2.07%
Setiembre-2016 420 (0.33) 8.16 1.98%
Octubre-2016 414 1.10 8.16 2.01%
[ Produwctoycontratoss | Cieme () | Variacion($f) | Variacionsemanal |
Julio-2016 694 9.70 4.6 0.67%
Aceite de soja Agosto-2016 697 9.92 5.1 0.73%
Setiembre-2016 700 9.70 5.3 0.76%
Octubre-2016 703 9.70 5.3 0.76%

Julio-2016 177 0.09 5.05 2.94%
Trigo Chicago (rojo suave |Setiembre-2016 181 0.00 4.78 2.72%
de invierno) Diciembre-2016 187 (0.09) 4.32 2.37%
Marzo-2017 192 (0.18) 3.67 1.95%
[ Prodcoycontratss | Cieme(®) | Variacion(s) | Variacionsemanal |
Julio-2016 194 (2.39) 0.09 0.05%
Trigo Minneapolis (rojo duro|Setiembre-2016 197 (2.48) 0.09 0.05%
de primavera) Diciembre-2016 202 (2.20) 0.73 0.37%
Marzo-2017 206 (1.56) 1.47 0.72%

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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