Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 26 de octubre 2015: Caida en la soja y ganancias en trigo que se extendieron al
maiz. Lluvias torrenciales en ciertas zonas trigueras de EEUU vy falta de lluvias en
alguna sirvieron de soporte a la cotizacion. Ademas, continta la falta de suficiente
lluvias en la region del Mar Negro y Europa. Prondsticos de lluvia permitiran continuar
con la siembra en Brasil, donde AgRural estima un atraso de 10 puntos porcentuales en
el avance de la siembra de soja.

Soja

No empez6 bien la semana en Chicago para la soja a pesar de los buenos datos de
inspeccion para exportacion, y de una nueva venta de 120.000 toneladas a China. Los
contratos mas cercanos perdieron cerca de 4%/t y el de Mayo especificamente cayo por
debajo de los 900USc/bushel. Noviembre cerr6 en 325%/t (885USc/bushel), Marzo
finalizo en 326%/t (887USc/bushel) y Mayo en 327$/t (891USc/bushel). La harina
igualmente tuvo una jornada negativa, con el contrato Diciembre finalizando en 333%/t.
El aceite tuvo pérdidas entre 16 y 17$ al cierre de la sesion. El contrato Diciembre
finalizé en 612%/t, una caida del7,42$. Las inspecciones para exportacion volvieron a
superar al de la semana pasada. En la semana que finaliz6 el 22 de octubre se
inspeccionaron 2.670.000 toneladas, que fue 13% y 18% superior al de la semana
pasada y un afio atras. En el acumulado, en el presente afio se supera a del 2014 por 16
puntos porcentuales. El Indicador Soja CEPEA/ESALQ - Parana sumd volvié a tener
un cierre en rojo. Cerr6 en 1.304R$/t o 78,25R$/bolsa, mientras que en ddlares cayd
5,503 para finalizar en 333%$/t 0 20$/bolsa.

Noviembre-2015
Enero-2016

Marzo-2016
Mayo-2016

Maiz

Jornada con leves ganancias para el maiz apoyado en las solidas ganancias del trigo. El
contrato Diciembre finaliz6 en 151$/t y el de Marzo en 155%/t. Los contratos de maiz
ganaron 1.87%/t. Las inspecciones para exportacion alcanzaron 413.300 toneladas, inferior en
80.000 toneladas al de la semana pasada, pero 44% por debajo del correspondiente al afio
pasado. El acumulado del presente afio estd 26% por debajo del dato de un afio atras. El
indicador de precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa tuvo una jornada negativa. En
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reales cayo a 547R$/t o 32,84R$/bolsa, mientras que en dolares finalizé en 140$/t o
8,39%/bolsa.

Diciembre 2015
Marzo-2016

Mayo-2016
Julio-2016

Trigo

El trigo tuvo una jornada con importantes ganancias. En Chicago el trigo rojo suave de
invierno gané por encima de 6,50$/t en sus posiciones mas cercanas. La posicion
Diciembre cerr6 en 187%$/t. Por su lado el trigo rojo duro de invierno, cotizado en
Kansas sumo entre 6,0 y 6,20$ a su cotizacion. El contrato Diciembre finaliz6 en 181$/t
y el de Marzo en 186$/t. En Minnesota, el trigo duro de invierno gano entre 4,30 y
4,60$ llevando el contrato de Diciembre a 191$/t y el de Marzo a 196$/t. Las
inspecciones para exportacion fueron alcista para el trigo. En la semana que cubre el
informe se embarcaron 317.000 toneladas superando en 53% al de la semana pasada y
49% al del afio pasado. Acumulativamente se han inspeccionado al 22 de octubre un
total de 8,88MT que se encuentra a 18% por debajo del correspondiente a un afio atras.
El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el Estado de Parana cerrd
con ganancias de 3,74reales quedando en 717R$/t. En dolares perdié 36 centavos y
finaliz6 en 183%/t.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas

Canola

Fuerte caida de la canola que en la posicion Noviembre cedié 9,50C$ igual a una
reduccion del 2% en relacion al cierre del viernes. De este modo Noviembre finaliz6 en
466C$/t y Enero en 475C$/t. Este ultimo perdié 1,80% de su cotizacion del viernes
pasado. Desde el mercado externo tampoco hubo noticias alentadoras para la canola. La
colza cerrd con una fuerte reduccion en su cotizacion para entrega en Noviembre
cediendo 5,74 euros 0 1,51% en relacion al cierre del viernes. El precio de ajuste quedo
en 375euros/tonelada. En Malasia el aceite de palma perdio casi 2% de su valor en
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moneda local. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo una jornada
mixta con pérdidas en moneda local y ganancias en dolares. En moneda local finaliz6 en
812R$/t (40,61R$/bolsa), mientras que en ddlares cerr6 en 210$/t 0 10,52%/bolsa.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Arroz

El arroz tuvo pérdidas cercanas a los 4,40$ en las posiciones méas cercanas. Noviembre
finalizo en 257$/t. La posicion Mayo cerrd en 275$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo se mantuvo por tercera jornada consecutiva en 395$/t.

Noviembre-2015
Enero-2016
Marzo-2016
Mayo-2016

Algodon

El algodén tuvo una jornada negativa con pérdidas entre 47 y 53%/t en nimeros
redondos. La entrega Diciembre finalizé en 4.925%/t (62,13USc/libra), mientras que
Marzo lo hizo en 4.900%/t (61,93USc/Ib) y Mayo en 4.981$/t (62,83USc/Ib). El avance
de la cosecha y los magros datos sobre exportacién no sirven de soporte para una
subida de los precios. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerrd en la jornada por debajo de los 70,0 por primera vez desde fines
de Octubre. En la fecha la caida fue de 175 puntos 0 1,5% cerrando en 69,10. La Unidn
de Gremios de la Produccién (UGP) en su pagina web informé que el area de siembra
de algoddn sera 50% menor al del afio pasado cuando segin el USDA se sembraron
30.000 hectareas. “Por la falta de lluvia y las bajas temperaturas no se pudo avanzar
mucho. Hay que tener en cuenta que los productores vienen con pérdidas en maiz, en
trigo y en canola y es dificil financiar la siembra por mas que los productores quieran”
indico Gustavo Sanchez, encargado de acopio de la Algodonera Guarani.
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Octubre 2015
Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016

(49.94)
(53.11)
(49.15)
(47.56)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termindé 290 puntos por debajo quedando en 96,955. El petroleo
también tuvo una jornada de ajuste a la baja con el Brent cerrando en 47,54%/barril, un
caida de 45 centavos, mientras que el WTI cedi6 62 centavos y finaliz6 en 43,98%/barril.
Excepto el peso oficial argentino que se devalu6 un centavo, las demas monedas de los
paises del MERCOSUR se apreciaron en distintas magnitudes, sobresaliendo el peso
paralelo que recuperé 2,62% de su valor frente al ddlar.

Monedas

Previo

Cierre

Diferencia

Real

3.8998

3.8582

(0.04)

-1.07%

P. argentino oficial

9.5198

9.5268

0.01

0.07%

P. argentino paralelo

16.05

15.63

(0.42)

-2.62%

Guarani

5,677

5,669

©)

-0.14%

Peso uruguayo

29.45

2941

(0.04)

-0.13%

Fuente: Bancos Centrales y www.délar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacién. s/a sin actividad

Varios

En Argentina sera necesaria una segunda vuelta entre Daniel Scioli, candidato
oficialista, y Mauricio Macri, de tendencia liberal. Una victoria de Macri traeria como
consecuencia una desregulacion del sector agropecuario. Su mas inmediato efecto seria
un incremento en el area de siembra de maiz, cuya siembra masiva se lleva a cabo en
Diciembre. Actualmente se estima que un millén de hectareas no seran sembradas con
maiz en la presente zafra, de las cuales 300.000 se los cubriria la soja. De modo que
quedan 700.000 hectareas libres para el maiz

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, UGP
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Prondstico de lluvias acumulada del 26 de octubre al 1 de Noviembre

NCEP GFS Ensemble Forecast 1-7 Day Precipitation {mm)
from: 260¢t2015
260ct2015—01Nev2015 Accumulation
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Fuente: http://fecoprod.agroclimate.org/?page id=10
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Pronostico de lluvias acumulada 3 dias validos hasta el 29 de octubre

3—day Total Precipitation (in mm)
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Fuente:
http://www.cpc.ncep.noaa.qgov/products/african desk/cpc intl/samerica/3day totp.png
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