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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 26 de agosto 2016: Los futuros cerraron en baja liderados por el trigo que toco
su minimo en 10 afios, seguido del maiz con su minimo en 7 afios. En ambos cultivos
pesa la gran oferta que se proyecta y que ayer fue confirmada por los nuevos datos del
Consejo Mundial de Granos. El arroz y la soja no tuvieron mas opcion que seguir e
igualmente cerrar en baja. A los conocidos factores, se sumo el discurso de la presidente
de la Reserva quien indicé que podria haber incluso dos subas de tasas de interés antes
de fin de afio. Un dolar mas caro disminuye la competitividad de las exportaciones de
EEUU, ademas migrar el capital desde commodities al ddlar.

Soja, trigo y maiz

Cierre negativo de la soja en el dltimo dia de la semana influenciado por un mayor
rendimiento segun el conteo de vainas y granos del Pro farmer tour, al que se sumaron
los nuevos datos del IGC dados a conocer en la fecha. La soja para entrega en setiembre
cerro en la Bolsa de Chicago a 991$c/b, una caida de 7,50$c, mientras que la posicion
Noviembre se ajust6 en 967%c/b una reduccién de 8,25%c.

Setiembre-2016 364 (2.76) (13.32) -3.53%
Soja Noviembre-2016 355 (3.03) (13.69) -3.71%
Enero-2017 356 (2.85) (12.95) -3.51%
Marzo-2017 357 (2.20) (10.93) -2.97%

El contrato Mayo 2017 tuvo otra jornada negativa en el Chicago, consolidando su
alejamiento hacia abajo de 1.000$c/b (367$/t). En la fecha se ajusto en 357$/t (972%c/b)
una pérdida de 1,65% o 4,50%c. El precio se movio en un rango de 355 a 361%$/t (965 a
981 $c/b) que estuvo por debajo del rango de ayer. En el balance semanal (viernes a
viernes, perdiéo 2,58%. ElI CBOT estima que se realizaron un poco mas de 7.400
transacciones en este contrato, 1.000 mas que ayer, reflejo de la dinamica de las
operaciones del contrato en la fecha. Sin embargo el nimero de posiciones abiertas
alcanzaron 36.000 unidades, superior a las del jueves.

Los datos de Pro farmer tour permiten proyectar la produccion de soja a 111,4MT, que
estd por encima de las 110,5MT proyectadas por el USDA en informe de oferta y
demanda de principios de agosto. La diferencia radica en el rendimiento, ya que
mientras el USDA estima que se cosecharan 3.289kg/ha (48,9b/a), los conteos del Pro
farmer tour apuntan a 3.316kg/ha (49,3b/a).

A nivel internacional, los nuevos datos del Consejo Mundial de Granos (IGC por sus

siglas en inglés) indican una mayor produccion de soja, la que llegaria a 325MT, desde
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los 321MT del informe de Julio. Comparativamente con el afio pasado es un aumento
del 3%, sin que la demanda sea suficiente para absorberla, lo cual se refleja en el
aumento del stock final global y de los principales exportadores. En el caso especifico
de EEUU, el aumento de la produccion 4,0MT hasta 109MT.

En Rosario las fabricas pagaron 4.000 pesos por tonelada, mientas que por la soja de la
nueva cosecha se hicieron ofertas de 250$/t. En Rofex, el segmento de futuros de la
Bolsa, la posicion noviembre se ajustd en 278%/ (-0,22%) y la de mayo 254,2%/t
(+0,08%).

La caida en Chicago se trasladé al Brasil, donde en la mayoria de las regiones cubiertas
por Noticias Agricolas se tuvieron pérdidas. Igualmente en los puertos el precio cerrd en
rojo. En Paranagua el valor de la bolsa de 60kg cay6 2,96% hasta 82,00R$, mientras
que la entrega para el préximo afio cedié 2,74% hasta 78,00R$. En la terminal de Rio
Grande do Sul la soja disponible perdié 1,36% cotizandose a 80,00R$ y las
correspondientes al proximo afio cayeron 0,63% hasta 79,00R$/bolsa. En San Pablo el
contrato de soja cerrd en 21,84%/bolsa, un caida de 0,77%.

Los futuros de maiz en la Bolsa de Chicago cerraron en rojo. Al igual que en la soja los
nuevos datos del IGC presionaron a la baja, al igual que los datos del Pro farmer tour,
aungue este en menor medida que en el caso de la oleaginosa. EI USDA habia
proyectado 385MT de produccion, mientras que los datos inferidos del tour dan un
estimado de 374MT. La diferencia esta en el rendimiento. Mientras el USDA proyectd
175,1b/a (10.992kg/ha) y levantd mucho escepticismo, el farmer tour estima un
rendimiento de 170,2b/a (10,684kg/ha), una diferencia de cerca de 300 kg/ha, que se
llevado al total da como resultado que el farmer tour estima una produccion 10,81MT
menor que el USDA.

Setiembre-2016 125 (2.85) (7.09) -5.39%
Mai, | Diciembre-2016 128 (2.76) (7.38) -5.45%
Marzo-2017 132 (2.95) (7.48) -5.37%
May0-2017 135 (2.85) (7.28) -5.14%

El IGC elevo su estimacion desde 1.017 MT a 1.030MT, que al igual que la soja no
podra ser totalmente absorbida por la demanda, lo cual eleva el stock global y de los
principales exportadores. En el caso especifico de EEU el aumento fue desde 365MT a
379MT.
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En la jornada de la fecha el maiz se cotiz6 entre 2.250 a 2.300 pesos por tonelada en
mercado disponible de Rosario. Entregas diferidas variaron entre 153%/t para setiembre
y hasta 157$/t para diciembre. La nueva cosecha lleg6 a 143%/t en marzo y abril desde
los 145%/t de ayer. En Rofex no se realizaron negocios en futuros de maiz durante la
jornada.

En Brasil el maiz tuvo subas y bajas en las diversas regiones cubiertas por Noticias
Agricolas. En el Puerto de Paranagua una bolsa de maiz para entrega en setiembre cayo
2,11% a 32,50R$. En el mercado de futuros de San Pablo, el contrato setiembre cerré en
41,88R$/bolsa, una caida de 1,29%.

Precio | Variacion*

Localidad R$/bolsa %

N&o-Me-Toque/RS (Cotrijal) 42,50 0,00
Panambi/RS (Cotripal) 43,02 0,00
Ponta Grossa/PR (Coopagricola) 40,00 -2,44
Ubiratd/PR (Cooagru) 33,50 -2,90
Londrina/PR (Integrada) 34,00 -1,45
Cascavel/PR (Coopavel) 34,00 -1,45
Tangara da Serra/MT (Ceres) 29,00 +3,57
Campo Novo do Parecis/MT (Ceres) 29,00 +3,57
Sorriso/MT (Sindicato) 28,00 -3,45
Séo Gabriel do Oeste/MS (Cooasgo) 33,00 -0,60
Oeste da Bahia (AIBA) 48,50 -1,02
Jatai/GO (Sindicato) 37,00 0,00
Aracatuba/SP (IEA) 39,08 0,00
Avaré/SP (IEA) 39,56 0,00
Barretos/SP (IEA) 40,05 0,00
Porto Paranagua 32,50 0,00
Porto de S&o Francisco do Sul/SC (Belgrano Commodities Ltda) | 32,50 -

Fuente: Noticias agricolas  * respecto al 25 de agosto 2016

Jornada de cierre de semana negativo en Chicago para el trigo que lleg6 a su minimo en
10 afos ante la fuga de los operadores del mercado presionados por las perspectivas de
oferta global récord. En Kansas y Minneapolis, el cierre igualmente fue negativo. El
Consejo Mundial de Granos (IGC por sus siglas en inglés), nuevamente elevd su
estimacion de produccion global atribuible a mayores cosechas en Rusia, India y EEUU,
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que compensan suficientemente la caida de la UE. La nueva estimacion del Consejo
indica que la produccion global llegara 743MT desde 735MT, que supera ampliamente
el global de las tres zafras pasada. Sin embargo las existencias cayeron levemente,
aunque siguen elevadas en relacion a los ultimos afios.

Trigo | Setiembre-2016 141 0.00 (15.98) (0.10)
Chicago | pjciembre-2016 150 (5.97) (13.69) (0.08)
(rojo suave
de Marzo-2017 159 (5.42) (11.76) (0.07)
invierno) | Mayo-2017 164 (5.14) (11.21) (0.06)

En Rosario los operadores pagaron entre 2.100 y 2,150 pesos por tonelada, mientras que
por el cereal de la nueva cosecha se pagd 150%/t. El trigo con PH78 y 10,5% de proteina
se mantuvo sin cambios con respecto a la jornada pasada en 160%/t. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de trigo. En Brasil el precio medio CEPEA/ESALQ
para el Estado de Parana, cerro en 830$/t, una merma de 0,56% que en ddlares fue de
245%/t. El mismo indicador pero para Rio Grande do Sul finalizé en 807$/t, una suba
0,40%. En dolares cerrd en 245%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola tuvieron ganancias marginales en la fecha apoyados en la menor
cosecha proyectada por la agencia oficial de estadisticas. La proyeccion quedd en
17,0MT, menor incluso a lo esperado por los operadores. Clima humedo en varias
regiones productoras castiga al cultivo. Sin embargo las ganancias en el petréleo vy el
aceite de soja en Chicago, ademas de una moneda débil frente al délar de EEUU
sirvieron también de soporte. Nuevas condiciones sobre cuerpos extrafios en las
exportaciones de canola que impondra China desde el 1 de setiembre causan
preocupacion en el mercado, atajando subas.

En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en noviembre, el
mas comercializado actualmente, cerré nuevamente con pérdidas, tanto en moneda local
como en ddlares. El contrato cedio 0,35% hasta 2.552 ringgit por tonelada, y 0,24%
hasta 635,50%/t. En Paris, la colza cerr6 en 374,25 euros por tonelada una pérdida de
0,33%.

En la Bolsa de Chicago los contratos futuros de arroz cerraron mayormente en alza,
excepto el contrato mas cercano. Hay poco movimiento en el mercado del arroz
norteamericano en el cual se estd a la espera de la nueva cosecha. En la fecha, el
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indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerro la jornada en 50,33R$/bolsa, una
reduccion del 0,40% en relacion al cierre de ayer.

Los futuros de algoddn en el ICE de Nueva York cerraron mixtos entre-0,10 y + 0,14
puntos. La fuerte suba del dolar afectd negativamente la cotizacion del producto,
mientras que se vio favorecido por la suba del petréleo. Malas noticias para el algodén
de EEUU provinieron desde Turquia, pais que elevara 20% su produccion local lo cual
acarrearia una caida en sus importaciones. El indice Cotlook “A”, la media simple de las
cinco cotizaciones mas bajas del dia cerro la jornada en 77,30 una suba de 0,15 respecto
a la vispera. El precio de contado medio en el mercado de Nueva York cerro en 66,25
$c/libra desde los 65,94%c del jueves, mientras que el fardo de algodon se cotizo en
318$, levemente superior a los 316,50 de ayer.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El petrdleo cerr6 con subas. EI Brent sumd 0,25$ por barril y se ajustdé en 49,928,
mientras que el WTI gano 0,31$ hasta 47,64%/barril. EI Brent Ilego a superar los 50$ en
algin momento de la sesion. Segun el sitio Investing el precio repuntd tras unas
declaraciones del ministro de Petréleo de Arabia Saudi, Jalid Al-Falih, que frenaban la
expectativa del mercado de que los paises productores lleguen a algun tipo de acuerdo
que afecte a la oferta de crudo.

El indice délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales se fortalecié sumando 800 puntos hasta 95,94 en su posicion
setiembre. EIl discurso de la presidente de la Reserva indicd que podria haber incluso
dos subas de tasas de interés antes de fin de afio. Un dolar mas caro disminuye la
competitividad de las exportaciones de EEUU, ademés migrar el capital desde
commodities al dolar.

El dolar en el los paises del MERCOSUR cerrd6 mixto frente a las respectivas
monedas, con ganancias en las dos mayores economias, y pérdidas en Paraguay y
Uruguay. En Argentina el peso finaliz6 en 14,9290 pesos por délar una suba (del délar)
de 0,30%. En Brasil la moneda norteamericana gand 1,20% al cerrar en 3,2710 reales
por délar. En Paraguay el dolar se cotizo en 5.514 guaranies igual a una desvalorizacion
de 0,11%, igualmente en Uruguay el peso retrocedio6 frente el délar en 0,69% cerrando
en 28,632 pesos por dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 354 (3.42)
Harina ($/1) Of:tybre-2016 351 (3.42)
Diciembre-2016 348 (3.64)
Enero-2017 345 (3.64)
Agosto-2016 726 0.88
Aceite ($/t) Setiembre-2016 729 0.44
Octubre-2016 735 0.66
Enero-2017 739 1.32
Setiembre-2016 143 (5.79)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 153 (5.70)
invierno ($/t) Marzo-2017 159 (5.79)
Mayo-2017 163 (5.70)
Setiembre-2016 181 (1.93)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 181 (4.32)
primavera ($/t) Marzo-2017 186 (4.13)
Mayo-2017 189 (4.04)
Julio-2016 460 0.10
Canola (C$f) Noviembre-2016 467 0.20
Enero-2017 474 0.60
Marzo-2017 479 1.00
Julio-2016 215 (1.32)
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 219 0.66
Noviembre-2016 224 2.20
Enero-2017 229 0.00
Julio-2016 67.71 (0.04)
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 68.03 (0.01)
Diciembre-2016 68.36 0.05
Marzo-2017 68.52 0.14
Délar indice Se_ti_embre-2016 95.543 0.80
Diciembre-2016 95.503 0.80
Petr6leo Brent Setiembre-2016 49.92 0.25
($/barril) Octubre-2016 50.15 0.23
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 47.64 0.31
Octubre-2016 48.33 0.30

Fuente: MRCI

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 6



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

