i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 26 de julio de 2016: Los futuros de soja cerraron con ganancias en una accion
de toma de utilidades luego de dos dias, ayer y el viernes, de fuertes pérdidas. El trigo
fue en direccion opuesta cayendo a cotizaciones de la semana pasada. Rusia se
encamina hacia la mejor en 20 afios. EI maiz sinti6 los efectos del trigo. En Brasil el
precio del trigo supera ampliamente al externo, un 38% informé CEPEA, lo cual
favorece la importacion en detrimento del producto local.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja en Chicago cerraron con ganancias en una accion de toma de
utilidades luego de dos dias de fuertes péerdidas, ayer y el viernes. En la fecha, la soja
para entrega en agosto cerro en 994$c/b, una suba de 9,75%c, mientras que la posicion
Noviembre se ajustd en 974$c/b una reduccion de 7,50$c. Mayo 2017 finalizd en 358%/t
una diferencia positiva de 2,75$, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 975%c/b,
una pérdida de 7,50%c.

Agosto-2016 365 3.58
Soja Setiembre-2016 362 3.03
Noviembre-2016 358 2.76
Enero-2017 358 2.76

En su informe de condiciones de los cultivos, el USDA mantuvo sin cambios el
promedio general, pero mejoré varios puntos porcentuales en los mayores estados
productores. China anuncié la venta de unas 600.000 toneladas de su reserva en la
presente semana.

En Rosario la soja tuvo una ligera recuperacion sostenida por la suba en Chicago. Las
fabricas pagaron 4.150 y 4.200 pesos por tonelada por el producto disponible, mientras
que por la soja de la siguiente zafra se lleg6 a transar a 259%/t.

En el puerto de Paranagua la soja disponible finaliz6 en 82,00R$/bolsa sin cambios
respecto a la vispera. En el mercado diferido cayé 1,25% hasta 79,00R$/bolsa. En Rio
Grande do Sul la soja disponible gané 1,01% en el segmento disponible hasta
80,00R$/bolsa en el diferido subi6 1,29% llegando a 78,50R$/bolsa. En el mercado de
futuros de San Pablo el contrato agosto gand 0,95% para ajustarse en 21,90%/bolsa.

Los futuros de maiz en Chicago cerraron con leves pérdidas. Segun analistas una
reduccion en el ritmo de la demanda de China y por sobre todo mejoras en las
condiciones del cultivo en EEUU fueron los factores claves. Las ventas de las reservas
de maiz de China no avanzan al ritmo esperado. Tan solo se han vendido algo méas de
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4.000 toneladas de las asi 2,0MT puesta en subasta. Al igual que en la soja, el promedio
B/E de maiz se mantuvo, pero hubo mejora en estados productores claves.

Setiembre-2016 131 (0.89)

. Diciembre-2016 134 (0.69)
Maiz

Marzo-2017 137 (0.79)

Mayo-2017 140 (0.89)

En Rosario se inform6 de una amplia demanda por el maiz, llegandose a negociar unas
80.000 toneladas. Los exportadores ofrecian 2.750 pesos por tonelada con descarga
hasta el viernes o sabado, cuando que ayer no superaron los 2.550 pesos por tonelada.
Acuerdos para meses diferidos estuvieron entre 175%/t para agosto y 175%/t para
diciembre. La nueva cosecha tuvo ofertas de 152$/t para abril 0 mayo del proximo afio.

En Brasil los precios volvieron a subir como reflejo de la resistencia por parte de los
productores para desprenderse del cereal. Solamente venden lo necesario coinciden
CEPEA vy el analista Franca Junior. En Matto Grosso los precios informados estuvieron
entre 35,00R$/bolsa y 36,50R$/bolsa con ganancias relativas entre 1,39% y 9,38%. En
el estado de Parand, Noticias Agricolas informo precios de 37,00R$/bolsa en Ubirata y
Londrina igual a subas de 1,37%. En el puerto de Paranagua el maiz para setiembre
cerr6 en 32,00R$/bolsa, una reduccion de 3,03%. En la Bolsa de Futuros de San Pablo,
el maiz setiembre gand 2,35% ajustandose en 48,41R$/bolsa

Los futuros de trigo finalizaron la jornada con pérdidas en los tres mercados de futuros
de EEUU. Luego del impacto de los datos negativos sobre la produccion en Francia, el
mercado interioriza nuevos datos. Rusia se encamina hacia su mayor cosecha en la era
post-soviética, mientras que MARs de la UE informé que la pérdidas de Francia y parte
de Alemania seran compensadas con aumentos en los paises del sur y del este europeo,
que incluso permitirda una mayor cosecha en relacion al afio pasado. Todo esto hace
presumir que la competencia de trigo europeo y ruso en el mercado internacional
continuara para el producto de EEUU.

Setiembre-2016 152 (5.14)
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 162 (5.24)
suave de invierno) | Marzo-2017 172 (5.24)
May0-2017 177 (4.96)
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La BCR inform6 que los exportadores pagaron 2.400 pesos por tonelada por el trigo en
condiciones cdmara. Entregas diferidas se ubicaron en 160%/t. No hubo transaccién en
Rofex para el trigo.

En su boletin semanal CEPEA informé que el precio del trigo en Brasil se ha
distanciado del precio internacional. Un afio atrds los precios estaban por debajo del
precio externo, mientras que ahora lo superan en un 38%. Ante tal precio, las
importaciones son mas favorecidas que el consumo de producto interno.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con ganancias favorecidos por el
avance en los futuros de soja en Chicago y la suba en el aceite de palma en el Bursa de
Malasia. Compras de oportunidad por parte de agentes comerciales igualmente fue un
factor alcista, que se enfrento con la fortaleza de la moneda local frente al délar y las
buenas condiciones climaticas para el desarrollo del cultivo en la zona occidental de
Canada.

El aceite de palma finaliz6 en 2.326 ringgit por tonelada, una suba de 1,5% respecto al
ajuste de ayer. El contrato en dolares gand 1,78% vy se ajusté en 527%/t. Ambos datos
son para el contrato setiembre. Por su lado la colza luego de cerrar con ganancias hasta
360 euros por tonelada igual a una suba de medio euro por tonelada.

En la Bolsa de Chicago los futuros de arroz cerraron con pérdidas luego de conocido
los datos sobre las condiciones del cultivo, que indica que se viene una cosecha
abundante. Ademas el anuncio del inicio de la cosecha sumé mas presion a los precios,
a lo que se agrego informes de rendimientos por encima de la media. El indicador arroz
en cascara ESALQ/SENAR-RS cedi6 8 centavos de real en la fecha cayendo a
50,41R$%$/bolsa, mientras que en doélares subid 1,20$ hasta 308%/t. El indicador tuvo en la
fecha su cuarto dia consecutivo de pérdidas.

Los futuros de algodon en el ICE de Nueva York sumaron entre 139 a 166 puntos
liderados por el contrato de Diciembre, de referencia para el mercado de EEUU. El
contrato octubre se ajusté en 73,63%c/libra (+1,51%c) y diciembre en 73,95%c/libra
(+1,61%c). La reduccion en la condicion B/E del algodon en dos de los mayores estados
productores, Georgia (-3pp) y Texas (-8pp) fue suficiente motivo para elevar los
precios. La cotizacion del dolar, en baja, igualmente fue un factor alcista. Por otro lado
desde el mercado extracontinental se informd que al produccion de fibra en India
disminuye como consecuencia de las menores lluvias caidas en dicho pais.
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El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
la jornada en 83,60 una reduccion de 0,20 respecto a la vispera. El precio de contado
medio en el mercado de Nueva York cerré en 70,48%c/libra, mientras que el fardo de
algodon se cotiz6 en 388$.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar que mide el comportamiento de la moneda norteamericana frente a una
canasta de las monedas mas importantes cay6 0,11% para cotizarse en 97,17 dolares. El
crudo igualmente tuvo una jornada negativa. Especificamente el Brent para entrega en
Octubre finalizdé en 44,91%$/barril, una suba leve de 0,02%. EI WTI, referencial de
EEUU, cerr6 en 42,92%/barril, igualmente en baja leve.

En el MERCOSUR el doélar tuvo una jornada mixta. En Brasil el ddlar perdié 0,66%
quedando la moneda local a un cambio de 3,27reales por délar. En Argentina la moneda
local cerrd con una leve depreciacion de 0,21% frente al dolar. Se cotizé al cierre segin
el Banco Central en 14,96 pesos por dolar, contra los 14,93 pesos de ayer. En Uruguay,
los datos del Banco Central indican que el dolar billete cerré en 29,65 pesos por dolar,
cuando que ayer finaliz6 en 29,73 pesos, mostrando una apreciaciéon de la moneda local.
En Paraguay el dolar comercial finalizé en 5.545G/$, aprecidndose desde los 5.555G/$
de la vispera.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Agosto-2016 376 2.76
Harina ($/1) Setiembre-2016 376 3.09
Octubre-2016 374 3.64
Diciembre-2016 373 4.19
Agosto-2016 652 2.20
Aceite (/1) Setiembre-2016 654 2.43
Octubre-2016 657 2.20
Diciembre-2016 663 2.65
Setiembre-2016 151 (4.13)
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 161 (4.04)
invierno ($/t) Marzo-2017 167 (4.04)
Mayo-2017 171 (4.04)
Setiembre-2016 179 (3.86)
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 185 (3.86)
primavera ($/t) Marzo-2017 191 (3.86)
Mayo-2017 194 (3.67)
Julio-2016 447 3.20
Canola (C$f) Noviembre-2016 455 3.20
Enero-2017 461 2.80
Marzo-2017 465 2.70
Julio-2016 221 (7.50)
Arroz ($/t) Setigmbre-2016 227 (7.50)
Noviembre-2016 233 (7.50)
Enero-2017 237 (7.50)
Julio-2016 73.63 1.51
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 73.95 1.66
Diciembre-2016 74.37 1.39
Marzo-2017 74.12 1.16
Petroleo Brent | Setiembre-2016 97.168 (0.16)
($/barril) Diciembre-2016 97.143 (0.17)
Petréleo WTI | Setiembre-2016 44.87 0.15
($/barril) Octubre-2016 45.23 0.10
e Setiembre-2016 42.92 (0.21)
Dolar indice
Octubre-2016 43.68 (0.19)
Fuente: MRCI
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