Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO |

Miércoles 25 de noviembre de 2015: EI complejo sojero al igual que el maiz
terminaron la sesién en terreno positivo. El trigo oper6 mixto con liquidaciones del
contrato Diciembre ante su proximo vencimiento. El ddlar volvio a sumar mas de 200
puntos, que parece no afectar a la soja, pero si al maiz. El petroleo también subié luego
de anuncio de la Agencia de Energia y el problema en Europa. Mafiana no habra
actividad por Accién de Gracias y el viernes serd una jornada corta. El indice de
commodities CRB finaliz6 en 185,7001 subiendo 0,23% contra 185,2654 de ayer.

Soja

Buenas noticias en la jornada. La soja subi6 en promedio 4$/t. Coberturas cortas luego
del anuncio de ventas para exportacion de la fecha, 190.000 toneladas a destinos no
especificados, y previos al feriado prolongado fueron la ténica en la Bolsa hoy. Esta
informacién peso mas que la fuerte subida dolar que en la fecha gané mas de 200
puntos. El contrato Enero gané 4,23 al igual que el de Marzo. El primero finaliz6 en
322%/t (875%c/b) y el segundo en 323%/t (876%c/b). Mayo por su parte sumé 4,32% y
cerr6 en 325%/t (884%c/b). Adjunto dos graficos. EI primero es el movimiento de la
fecha y el segundo cubre un periodo que arranca en el 2010. La harina cort6 dos dias de
pérdidas para cerrar con leves ganancias en la fecha. Diciembre sumé 1,10$ (0,35%)
para cerrar en 314$/t y Enero gano 1,76% (0,56%) para finalizar en 315%/t. Los contratos
de aceite de soja impulsados por el petroleo, el aceite de palma y el posible incremento
de la mezcla minima que el EPA anunciaria el viernes, sumaron mas de 2% a su
cotizacion. El contrato con entrega en Diciembre sumd12,79% y cerrd en 637$/t,
mientras que el de Enero gan6 13,67$ para finalizar en 644$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 322 4.23
. Marzo-2016 323 4.23
Soja
Mayo-2016 325 4.32
Julio-2016 327 4.32
Maiz

El maiz tuvo una leve suba recuperando parte de las pérdidas de la vispera. En la fecha
sumo 0,69% en Diciembre que finalizo en 144$/t, mientras que Marzo sumé 1,28% para
cerrar en 147%/t. Los operadores de maiz estan expectantes al posible incremento en la
mezcla obligatoria de alcohol en los combustibles en EEUU, lo cual elevara la demanda
del cereal y los precios. Actualmente los agricultores de norteamericanos se muestran
reacios a vender a los precios vigentes. Sin embargo un analista coment6 que deben
tener en cuenta los posibles efectos de una depreciacion del peso argentino y del real
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que volverd més competitivo aun a la produccion del cereal en Sudamérica. En Rusia la
cosecha de maiz llegd al 88% con rendimientos de 5.160kg/ha, que esta por encima de

las 4.560kg/ha de la zafra anterior.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 144 0.69
. Marzo-2016 147 1.28
Maiz
Mayo-2016 149 1.38
Julio-2016 151 1.28

Trigo

En Chicago y Kansas los contratos de trigo finalizaron en rojo en sus posiciones méas
cercanas Yy con pérdidas en las méas alejadas, mientras que en Minneapolis los cercanos
sumaron y los diferidos restaron. En Chicago el trigo blando de invierno perdi6 1,84% en
su cotizacion de Diciembre para cerrar en 176$/t, mientras que Marzo perdio 0,37$ y
cerr6 enl79%/t. El trigo duro de invierno por su lado perdio 9 y 18 centavos en su
posiciones mas proximas, de modo que Diciembre finaliz6 en 168$/t y Mazo en173%/t.
El trigo duro de primavera gand 1,84$ en el contrato Diciembre y 0,09% en el de Marzo.
Estos cerraron en 189%/t y 187%$/t respectivamente.

Debido al conflicto entre las partes, toda exportacion de trigo ruso a Turquia ha sido
suspendida. Turquia es el segundo mayor mercado de Rusia luego de Egipto. Esto de no
solucionarse en el corto plazo, supondra una abundancia de trigo de origen ruso en el
mercado internacional. A propoésito, Egipto comprd 240.000 toneladas de trigo a
Francia, Rusia y Rumania para entrega a finales del afio con un precio promedio de
205,74%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 168 (0.09)
Trigo Kansas Marzo-2016 173 (0.18)
Mayo-2016 177 (0.09)
Julio-2016 181 0.09

Canola

Los futuros de canola ganaron entre 3,00 y 3,70C$ en la jornada de hoy. Enero cerr6 en
468C$/t (+0,65%) y Marzo finaliz6 en 474C$/t (+0,70%). Las ganancias estuvieron
apoyadas en el complejo oleaginoso de Chicago y los buenos resultados en Europa y
Malasia. El aceite de palma cerrd con una fuerte ganancia, luego de cuatro sesiones de
pérdidas, en 2.298ringgit/t que implica una subida levemente superior a 1%. En dolares
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significd una subida desde 540 a 546%/t. La colza por su lado subid 5 euros (2,5 euros
ayer) para cerrar en 382euros por tonelada, precio no alcanzado desde el 4 de noviembre
pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 468 3.00
Canola Marzo-2016 474 3.30
Mayo-2016 480 3.70
Julio-2016 484 3.60
Arroz

El arroz finalizd en rojo luego de dos dias de ganancias. Al final del dia cedi6 cerca de
medio por ciento al cierre de la jornada. Enero cayd 1,32$ y finalizd en 26$/t mientras
que Marzo cedi6 1,10$ para cerrar en 273$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI),
un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el
mundo volvio a cerrar sin cambios en 393%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 267 (1.32)
Arfos Marzo-2016 273 (1.10)
Mayo-2016 280 (1.10)
Julio-2016 285 (1.10)
Algodon

Los futuros de algodon en Nueva York volvieron a sumar puntos, aunque en menor
magnitud que ayer. Al cierre de la jornada el contrato Diciembre sumd 2,24% y termin6
en 4.913%/t (61,98%c/lIb). Marzo, que es el contrato mas comercializado actualmente,
gano 2,14% vy cerro en 5.016%/t (63,28%c/Ib). Nuevas lluvias en Texas, importante
estado productor, que de hecho atrasaran la cosecha y afectaran la calidad del producto,
impulsaron las compras. Por su lado Mayo subi6 1,88% hasta 5.070%/t (62,7%c/Ib). El
indice Cotlook “A”, 1a media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en
la jornada con una suba de 25 puntos hasta 68,55.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,913 109.39
Algodén Marzo-2016 5,016 106.22
Mayo-2016 5,070 94.33
Julio-2016 5,104 83.23
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Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumo 240 puntos en el contrato Diciembre para cerrar en 99,83 y
243 puntos en el de Marzo que finaliz6 en 99,96. Ambos volvieron a superar los 100
puntos en la jornada. Los datos sobre empleo y compra de bienes durables dados a
conocer en la fecha fueron mejores de lo anticipado por los analistas, dando un empujén
al dolar. El petroleo volvié a subir. En Londres el Brent subié 0,11% para entrega en
Enero finalizando en 46,17$/barril. Por su lado en Nueva York el referencial de EEUU,
el WTI, gano 0,40% cerrando en 43,04%/barril. EI informe de la Agencia de Energia
(EIA) mostré una caida en la produccion semanal y existencias menores a las
anticipadas, datos que sirvieron de soporte al petréleo en EEUU, mientras que en
Londres el incidente entre Turquia y Rusia mantiene el precio en alza.

Cierre mixto en la tasa de cambio de las monedas de los paises del MERCOSUR frente
al dolar de EEUU. El real y el guarani se devaluaron levemente, mientras que el peso
paralelo y el peso uruguayo se apreciaron marginalmente. El peso oficial de Argentina
luego de permanecer sin cambios ayer, hoy volvid a su ritmo de minidevaluaciones
diarias. Al final de la jornada el Banco Central del Brasil anuncio que mantenia la tasa
de interés de corto plazo en 4,25% coincidiendo con la prevision de los especialistas.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 25-Novie mbre-2015
Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.71 3.77 0.06 1.64%
P. argentino oficial 9.67 9.68 0.01 0.07%
P. argentino paralelo 15.25 15.22 (0.03) -0.20%
Guarani 5,667 5,680 12 0.22%
Peso uruguayo 29.61 29.60 (0.01) -0.03%
Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.
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Pronéstico de lluvias al 28-11-2015

3-day Total Precipitation (in mm)
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Fuente: http://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/african_desk/cpc_intl/samerica/samerica.shtml
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