Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Mercado de Chicago e Internacional
Soja

Los futuros de grano de soja de Chicago cerraron mixtos. EI mercado se encuentra
presionado por las noticias de que Brasil mando embarques del grano a China y con la
expectativa de que podrian ser méas las ventas para los proximos dias. En tanto, se
reportaron ventas netas de grano de soja estadounidense con destino a China en 516,000
toneladas. Por otro lado, los futuros de aceite de soja cayeron por toma de utilidades y la
debilidad de los precios de aceite de palma de Malasia. Los retrocesos del délar y los
avances de los precios de aceites vegetales, brindaron ganancias al mercado.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 364 (0.46) -0.13%
Enero-2017 368 0.00 0.00%
Marzo-2017 371 0.18 0.05%
Mayo-2017 373 0.28 0.07%
Fuente: MRCI

Maiz

Los futuros de maiz de Chicago cerraron al alza en la sesion de este martes debido a
coberturas cortas y a los retrocesos de los avances de la cosecha de EE.UU. Por otro
lado, los suministros abundantes mundiales afiaden presion al mercado. Ademas, China
contintia reduciendo su oferta de maiz, ha suspendido las subastas semanales de maiz y
ofrece subsidios a los compradores, con el fin de disminuir los inventarios y estabilizar
los precios. Su objetivo es que el préximo afio se siembre menos maiz y mas soja.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 137 0.39 0.29%
Marzo-2017 141 0.39 0.28%
Mayo-2017 144 0.39 0.27%
Julio-2017 147 0.00 0.34%
Fuente: MRCI

Trigo
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Los futuros de trigo rojo suave de Chicago cerraron con ganancias en la sesion de este
dia debido a coberturas cortas, después de que el contrato de diciembre cayera a cerca
de 3.0 por ciento en la sesion de ayer. El exceso de suministros mundiales afiadio
presion al mercado. Los futuros de trigo de primavera de Minneapolis se fortalecieron,
mientras que, los trigos de invierno de Kansas cerraron a la baja. En cuanto al clima, se
esperan algunas lluvias en las zonas productoras del trigo rojo de invierno, que hasta el
momento han recibido 7% menos de lluvia de lo normal en el Gltimo mes. En contraste
las zonas de trigo suave han recibido 10% mas de lluvia, esto provocado por los
huracanes y tormentas tropicales en la costa este.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 149 0.64 0.43%
Marzo-2017 157 0.83 0.53%
Mayo-2017 163 0.64 0.40%
Julio-2017 167 0.92 0.55%
Fuente: MRCI

Arroz

Los futuros de arroz de Chicago cerraron con pérdidas debido a liquidaciones de
posiciones largas. La firmeza de la demanda brinda soporte al mercado. La cosecha en
el sur de Estados Unidos es decepcionante para los productores, mientras que, los
rendimientos y la calidad del grano en California son favorables. El gobierno de Egipto
decidid reducir la superficie cultivada de arroz en céscara en el 2017 en un 35%.

Algodon

Los futuros del algodon del ICE cerraron a la baja por las condiciones climaticas
favorables en EE.UU. El mercado avanzé debido a que el dolar se encuentra débil. Se
estima que la produccion de algodén en India aumentard un 3.8% a 35.1 millones de
pacas entre octubre de este afio y septiembre del proximo afio, debido a las lluvias de
esta temporada. A pesar del incremento en la produccion se estima que habra una baja
en las exportaciones totales de algoddn, enviando 5 millones de pacas este afio, el afio
pasado las exportaciones fueron de 7 millones de pacas, la baja en las exportaciones se
debe a la gran produccion que espera Pakistan. El precio promedio en el merado fisico
de Nueva York promedio 67,73US$c/libra o 325US$/fardo.

Fuente: ASERCA
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Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 340 0.99

Harina ($/t) Diciembre-2016 341 0.88

Enero-2017 343 0.99

Marzo-2017 345 0.88

Octubre-2016 789 (4.19)

Aceite ($/t) Diciembre-2016 795 (4.41)

Enero-2017 799 (5.07)

Marzo-2017 802 (5.07)

Diciembre-2016 152 0.37

Trigo rojo duro de Marzo-2017 159 0.37

invierno ($/t) May0-2017 163 0.18

Julio-2017 167 0.09

Diciembre-2016 193 (0.28)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 194 (0.37)

primavera ($/t) May0-2017 197 0.00

Julio-2017 199 (0.64)

Noviembre-2016 507 (1.10)

Canola (C$/) Enero-2017 514 (0.40)

Marzo-2017 519 (0.20)

Mayo-2017 521 0.10

Noviembre-2016 217 (0.44)

Arroz ($/t) Enero-2017 223 (0.22)

Marzo-2017 228 (0.44)

Mayo-2017 233 0.00

Diciembre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Marzo-2017 68.49 (0.28)

Mayo-2017 69.02 (0.20)

Julio-2017 69.54 (0.24)

e o s Diciembre-2016 0.00 0.00
Dolar indice

Marzo-2017 98.68 (0.07)

Petr6leo Brent ($/barril) Nf)\{lembre-2016 0.00 0.00

Diciembre-2016 50.79 (0.67)

Petroleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 0.00 0.00

Noviembre-2016 49.96 (0.56)

Fuente: MRCI
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Mercado de Argentina

En la rueda de hoy, el mercado de granos cuenta con ofertas de compras sin cambios
significativos y exiguas operaciones comerciales respecto a la jornada del dia de ayer.

Soja

La oleaginosa en la plaza local siguié la tendencia de la plaza externa, con caidas al
inicio de la sesion y una recuperacion al final de la misma. Sin embargo, estos valores
siguen sin generar volumenes significativos de negociacion. Las fabricas de Puerto
Gral. San Martin, Gral. Lagos y San Lorenzo pagaban abiertamente $ 4.000/ton por la
mercaderia con descarga, aunque al inicio de la sesion el valor ofrecido se encontraba
en $ 3.900/tn. En lo que respecta a nueva cosecha, no hubo valores abiertos, aunque la
idea que circulaba en la plaza rondaba los US$ 253-254/ton con entrega en mayo
proximo. En Rofex se negociaron un total de 4.860 toneladas de soja con entrega, de los
cuales 2.550 correspondian a la posicion con vencimiento en mayo del 2017, cuyo
ajuste fue de US$ 257,2/ton. La posicion con vencimiento en noviembre del corriente
afio ajustdé a US$ 266/ton.

Maiz

La exportacion ofrecié abiertamente $ 2.500/ton en posiciones de entrega corta con
descarga para el cereal grado 2 en Classon. En tanto, para la condicion fabrica el valor
ofrecido se ubico en $2.450/tn puesta en Puerto San Martin. En posiciones de entrega de
noviembre a diciembre, con mercaderia en condicion grado 2, las ofertas bajaron
respecto a la jornada de ayer y los ofrecimientos comenzaron en US$ 160/ton. Asi
mismo, el maiz de cosecha nueva también mostrd una caida y se negoci6 a US$ 145/ton
con entrega desde marzo hasta mayo, cayendo a US$ 140/ton para junio y agosto. Para
la posicion diferida de agosto-septiembre se recuperd volviendo a US$ 145/ton. En
Rofex no hubo negociaciones con maiz.

Trigo

Los ofrecimientos realizados por trigo disponible, sin grandes vaivenes respecto a la
rueda anterior, no resultaron atractivos para generar un buen volumen de negocios. Los
exportadores de Punta Alvear y Gral. San Martin ofrecieron $ 2.250/ton por la
mercaderia con entrega inmediata. Por su parte, las ofertas de compra por el cereal en
condicion camara con entrega desde el mes de noviembre y enero partian de una base de
US$ 150/ton, mientras para las posiciones febrero y marzo ascendian a US$ 152/ton y
US$ 154/ton respectivamente.

Fuente: BCR
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[ Bolsa de Comerelo de Rosario
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MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIIi - 16.842 - 25/10/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizarra del dia 24/102m6 Precos en §/Tn
A CAC Resario ‘““‘,;’"" N:cmtn q:m':"“' CAC Crdoba CAC Santa Fe
Cotizables
Puzarra l Esumativos Procias de przamra
Trgo Duro 2.250,0 2.200,0 1.250,0 2.185,0
Matz Duro 2.500,0 2397 2.450,0
Girazol 45300 4454
503 4.030,0 3.730,0 3,7%8,0
Cebada forra).
Sorgo 2.0%0,0

Cuando s commion de semana de & Camara Artxiral de Cersales, fo conace peecios por mercadens disponible con eniregs wmediata y pago al contado o
Coando (DS CoNOCHIos Mo 3e consideran represantatives de 12 reaidad del mercado, MO SE FLIAN PRECIOS DE MIARRA, In tal caso establece FRECIOS
ESTWATIVOS, en base a la ponderacion de todos log Tactores disponibies Que ex05tan en el amBAlo de S Ctuacion y aplicendo w leal saber y entender en un
todo @& acuerdo con Las GHpOTICones regamentanas vigerdes.

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 2512014
Destne | Localidad Entroga Pago Mo dalidad Precios (3T} 1
Trigo
ExpPA-SM CDesc Cda ME 225000
EpsM NowEne 17 Cda ME 53 150,00
BpsM Feb17. Cda ME s %0
ExpSM Mar 17 Cda ME s "4.00
Maiz
Cona/Clason CDesc Cda ME 250000
BpsM COesc Cda ME 245000
EpPa Clex Cda Grado 2 250000
EpSM NowDic 18 Cda ME 1) %000
Exp/SM MarMay 17 Cda ME uss WA 0
ExpSM Juvage 1T Cda ME ss 140,00
EpsL ApSep 1T Cda ME s 45 00
Cebada
ExpihS CDesc. Cda Primin 82 7. 23 20,00
Expis OEne 1) Cda PHmin 2 uss 200
Expis MarMay 17 Cda Ardrasa uis 170,00
Sorgo
BpSM-AS Clese Cda ME 205000
ExpSMAS MearMay' 17 Cda ME s 20,00
Soja
FeaSL-SM-OL CDesc Cdo ME 390000
Girasol
Fealdun SOesc. Gdo ME -1 0.0
FeaRec DicEne 17. Cda ME s 20,00
Fealdunin OkEne' T Cda ME uss 20,0
FeaRic-SM DicEne'1T Cda ME .13 7.0
FealJurn FobMir 17 Cda ME uss w.m
(i) Exporiackn. Foa) Fieca Mol Maine {200s) Carsuma (Cde) 37.5%Page cortam « I0WIVA, con I LP. y 2 9% conia LF” (MIFCam) fete. (C/Dest) Canch

bt {50) Sin inch covdo e 1o dmcargn (OF) Page cords artrege (W) Mercachan snbngeda i) Erttogeirmadata Jlos) Rasmie 51) S Lerersro (SM) SanMatn msn-
Fe i) Rcardone PA) Purta Alvesr (VGG Vil Gdar Gelver (GL) Geal Lagns (RS) Mmoo Secs (VE) Vit Consttiuoan (SN San Nicate (5P San Pedeo (5 1) San Jertomo S Preciosen
e comewilien # pesos sagun of dibar camgr der B o Nescion wigente hasts [s ertrega ) Vdres obecde ) reles & fwata 200 Kre de Rovaec.

Boletie Dtane & |s Brdsa de Comvarcin de ongnio - Mersads 3¢ Ueares / Valores ]
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Mercado de Brasil
Soja

Mismo ritmo que los dias previos o semanas previas en el mercado interno de Brasil. En
los principales puntos del pais monitoreados por Noticias agricolas el precio estuvo
estable. En Ponta Grossa Coopagricola mantuvo la cotizacion en 76R$/bolsa, mientras
que en Cascavel, Coopavel no tuvo cotizacion en la fecha.

En la terminal de Rio Grande do Sul la soja disponible cedié 1,76% hasta 72,70R$/bolsa
de 60 kg, mientras que la entrega 2017 perdi6 0,26% llevando la bolsa a 77,30R$. En
Paranagua no hubo cambios, el disponible continuo en 75,5R$ mientras que la entrega
2017 se mantuvo en 75,00R$. En la Bolsa de San Pablo la soja para mayo 2017 se
ajusto con ganancias en 22,39%/bolsa.

Segln Safras & Mercado el 26% del area estimada ya fue sembrada. Segin CONAB se
sembrard este afio entre 33,44 y 34,15 MHa de soja en Brasil.

SOJA: precio medio en los principales estados de Brasil (25/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goias 65,67 0,00
Minas Gerais 71,00 0,00
Mato Grosso de Sul 66,95 0,00
Mato Grosso 77,25 0,00
Parana 69,12 -0,14
Rio Grande do Sul 64,90 0,00
Santa Catarina 69,25 0,00

Fuente: Bio Mercado

Maiz

El mercado del maiz en Brasil sigue en el impasse entre compradores y vendedores
quienes no pueden llegar a acordar precios. Los pocos negocios a que se llegan son
puntuales y los precios se mueven con pequefias variaciones hacia uno u otro lado. Por
su lado en BM&F Bovespa el maiz tuvo leves caidas entre 0,14% y 1,81%. Noviembre
finalizé en 39,03R$/bolsa, mientras que enero lo hizo en 39,03R$/bolsa. Setiembre
2017 cerr6 a 33,30R$/bolsa.

En los principales Estados maiceros, hubo cambios negativos en Parana de 8,79%
(31,14R%/bolsa), mientras que en Rio Grande do Sul la caida fue de 0,41% (40,53R$).
En Coopagricola, Ponta Grossa, Parana la cotizacion continua en 40,00R$, mientras que
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en Coopavel, Casacavel, Parand no hubo cotizacion. En el Puerto de Paranagua el maiz
se mantiene en 32R$.

MAIZ: precio medio en los principales estados de Brasil (25/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goias 39,50 0,00
Mato Grosso de Sul 31,75 0,00
Mato Grosso 31,00 0,00
Parana 31,14 -8,79
Rio Grande do Sul 40,83 -0,41
Santa Catarina 40,00 0,00

Fuente: Bio Mercado

Trigo

Las recientes lluvias caidas en Rio Grande do Sul interrumpieron las labores de cosecha
en algunas regiones del Estado inform6 CEPEA en su informativo semanal de trigo.
Esto de persistir podria ocasionar una suba en la demanda del cereal desde otros
Estados, Paranad o San Pablo, donde la cosecha estd avanzada. El precio medio del trigo
en Parana cay6 0,12% en la Gltima semana hasta 634,52R$/t ayer lunes, mientras que en
Rio Grande do Sul la merma fue de 2,79% hasta 613,18R$/t en el mismo periodo.
Segin EMATER la semana pasada se habia levantado el 5% de la superficie sembrada
en Rio Grande do Sul. DERAL informd una semana atras que en Parana habian llegado
al 69%.

Arroz

Caida generalizada en la cotizacion del arroz ante el avance de la cosecha en la region
sur del Brasil. Los precios informados por Noticias agricolas muestran un rango de entre
2,04% y 0,40% de caida en la cotizacion diaria. En su ltimo informe CONAB presentd
los primeros datos del cultivo de arroz para la actual zafra estimando una superficie que
llegaria a un rango desde 2,0 a 2,1MHa que en promedio significa 4% de incremento.
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ARROZ: Precio en el mercado fisico de Brasil (25-Oct-2016)

Localidad Precio (R$/bolsa de 50 kg) Variacion (%)
Capivari do Sul/RS (Coripil) 49,10 -0,81
Itaqui/RS (Sindicato Rural) 49,20 -0,61
Pelotas/RS (Cereagro) 49,50 -0,40
Média RGdo Sul (Clicmercado) 49,50 -0,50
Sorriso/MT (Sindicato Rural) 49,70 -0,40
Oeste da Bahia (AIBA) 48,00 -2,04
Guaratingueta/SP (IEA) 48,00 -2,04
Pindamonhangaba/SP (IEA) 48,00 -2,04

Fuente: Noticias agricolas

Fuentes: Noticias Agricolas, CEPEA, Biomercado
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