i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 25 de julio 2016: Al inicio de la semana y luego de un fin de semana con lluvias,
y prondsticos de clima adecuado para el desarrollo del cultivo, por sobre todo del
Ilenado de granos, la soja cerrd con pérdidas. El trigo por el contrario sumo puntos ante
las malas perspectivas en la cosecha de Francia, principal productor europeo del cereal.
El maiz cerré con leves pérdidas. Las ventas de contratos por parte de los fondos
especulativos, que tienen una importante posicién larga, marcara la pauta en la semana,
estimandose que aln queda margen para mayores reducciones.

Los futuros de soja cerraron con pérdidas ante lo que parece un mes de agosto con
condiciones climaticas adecuadas para el desarrollo del cultivo. EI precio llegoé a su
valor minimo en tres meses luego de las lluvias caidas durante el fin de semana. La soja
para entrega en agosto cerrd en 984$c/b, una reduccion de 22,75%c, mientras que la
posicion Noviembre se ajusto en 966%c/b una pérdida de 22,00$c. Mayo 2017 finaliz6
en 349%/t una diferencia negativa de 10,38$, que en la unidades de medida de la Bolsa
fue 650%c/b, una caida de 28.25%c.

| Productoycontrates | Cierre($)  Variacion (51) |

Agosto-2016 361 (8.36)
Soja Setiembre-2016 359 (8.08)
Noviembre-2016 355 (8.08)
Enero-2017 355 (8.18)

Los prondsticos muestran temperaturas elevadas, pero que seran aliviadas por las lluvias
previstas. Ante esta situacion los fondos especulativos continuaron su liquidacion de
posiciones largas, las que apostaban por la suba. En el informe del viernes de la CFTC,
con datos al martes pasado, se pudo ver que los especuladores liquidaron cerca de
22.000 contratos, y otros tantos en los dias siguientes. A pesar de estas ventas, siguen
con unos 138.000 contratos en posicién larga, lo cual indica que adn existe margen para
mayores ventas, y consecuentes reducciones en el precio. Algunos analistas afirman que
en la semana la soja estara testeando su promedio mdvil de 200 dias, igual a 953%c/b
(350%/t) para el contrato Noviembre, el mas comercializado y de referencia para el
mercado norteamericano.

En Brasil la comercializacion de soja esta parada informo el sitio especializado Noticias
Agricolas. Las cotizaciones negativas de la Bolsa de Chicago afectaron igualmente las
transacciones en el mercado brasilero, con caidas en los puertos de embarque de mas del
1%. Especificamente el producto disponible en Paranagua cedié 1,20% hasta
82,00R%$/bolsa, mientras que en Rio Grande do Sul la pérdida fue de 2,82% cayendo a
80,00R$/bolsa. Los acuerdos de entrega para el 2017 cerraron en 80,00R$/bolsa en
Paranagua (-2,82%) y 77,50R$/bolsa en Rio Grande do Sul (-2,52%).
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En su informe semanal CEPEA indic6 que el indicador de soja Paranagua
ESALQ/BM&FBovespa que se refiere al grano puesto en el puerto perdié 6,5% entre el
15y el 22 de julio, hasta 83,76R$/bolsa de 60 kg, mientras que la media ponderada en el
Estado de Parana cedié 6,75% en el mismo periodo cayendo hasta 78,72R$/bolsa de 60
kg.

Soja: Indicador de precios CEPEA/ESALQ-Parana*
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA/ESALQ * 31 de mayo al 25 de julio 2016

En Rosario, la Bolsa local informé que las transacciones se concentraron en maiz y
trigo, ante la continua caida de la soja. Ante esta situacion los compradores prefieren
esperar por precios mas bajos. En la fecha la soja disponible se cotizé cercana a los
4.000 pesos por tonelada, mientras que entregas para Mayo 2017 estuvieron en 255%/t.

Los futuros de maiz finalizaron en baja moviéndose durante la jornada por encima y por
debajo del precio de ajuste del viernes, debido al comportamiento opuesto del trigo y la
soja. Por otro lado el precio tiene resistencia a la suba ante lo que parece serd un mes de
agosto sin contratiempos para el desarrollo del cereal. Por otro lado, luego de las caidas
observadas en las semanas pasadas, las ventas por parte de los agricultores han cesado,
lo cual obliga a los demandantes a mejorar su oferta.

Setiembre-2016 132 (0.10)
Maiz Diciembre-2016 134 (0.20)
Marzo-2017 138 (0.20)
Mayo-2017 140 (0.10)
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En Rosario el maiz se cotiz6 para entrega inmediata entre 2.500 y 2.550 pesos por
tonelada. Acuerdos para setiembre y diciembre estuvieron en 170$/t, mientras que abril
y mayo cayeron a 150$/t.

En la fecha el mercado disponible de Brasil el precio estuvo con subas variables.
Noticias Agricolas reportd precios de 36,00R$/bolsa, una suba de 1,41% en Coopavel,
Cascavel-Parana, pero sin cambios en Ponta Grossa, en 42,00R$/bolsa. En el Puerto de
Paranagua igualmente el precio permanecid en 33,00R$/bolsa. En el mercado de futuros
de San Pablo, el maiz cerré con ganancias. Setiembre, de referencia para la segunda
zafra gan6 0,97% hasta 47,40R$/bolsa.

En su informe semanal, CEPEA informo6 que el mercado del maiz en Brasil volvié a
traer a los compradores ante el temor de enfrentar situaciones similares a las observadas
en el primer semestre. Ante un panorama de bajos stocks, los compradores elevan sus
ofertas, pero los vendedores siguen reticentes a las ventas, siendo estas méas bien
puntuales, y en funcion a las necesidades de estos. Como en pocas ocasiones, los
compradores  “son tomadores de precios”. El indicador de precios
ESALQ/BM&FBovespa subié 8% entre el 15 y el 22 de julio cerrando en
14,39R$/bolsa. Durante el mes de junio, el indicado tuvo una pérdida de 22%, mientras
que en mes de julio, al 22, ya ha subido 14,8%.

Maiz: Indicador de precios ESALQ/MB&Bovespa*
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Los futuros de trigo encontraron suficiente apoyo en la estampida de los futuros de trigo
en la Bolsa de Paris. La produccion del cereal en Francia se ve negativamente afectada
por exceso de lluvias, especialmente en la region norte. (Ver mapa) Las expectativas
mas pesimistas hablan de una cosecha por debajo de los 30,0MT, cuando que el afio
pasado se levantaron 41,0MT.. Francia es el principal productor de trigo en Europa. La
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de la fecha fue nuevamente una jornada volatil del trigo en este mercado. Cerr6 en
173,25 euros por tonelada.

Setiembre-2016 158 1.38
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 168 2.20
suave de invierno) | Marzo-2017 178 3.03
Mayo-2017 182 3.12

La BCR informo que los exportadores pagaron 2.500 pesos por tonelada de trigo en
condiciones cdmara. Entregas para noviembre se ubicaron en 160$/t, que cay6 a 150$/t
para enero y febrero.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parand promedio 894R$/t y
272%/t, en ambos casos con pérdidas. En moneda local la diferencia fue de -1,0% o
9,20R$ mientras que en ddlares fue de -1,9% o 5,33$. El mismo indicador en el Estado
de Rio Grande do Sul (trigo blando), tuvo cierre en 817R$/t, una suba de 2,8% o
22,11R$, mientras que en ddlares sumoé 1,8% o 4,50$ hasta 248$/t.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Precio de Cierre | Variacion ($/t)
Agosto-2016 374 (8.60)
Harina ($/1) Setiembre-2016 373 (8.16)
Octubre-2016 370 (8.05)
Diciembre-2016 369 (7.94)
Agosto-2016 649 (16.53)
Aceite ($/1) Setiembre-2016 652 (16.31)
Octubre-2016 655 (16.09)
Diciembre-2016 661 (16.31)
Setiembre-2016 156 1.56
Trigo rojo duro | Diciembre-2016 165 1.65
de invierno ($/t) | Marzo-2017 171 1.65
Mayo-2017 175 1.65
Setiembre-2016 183 0.64
Trigo Diciembre-2016 188 0.73
Minneapolis ($/t) | Marzo-2017 194 0.83
Mayo-2017 198 0.73
Julio-2016 444 (7.60)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 451 (7.50)
Enero-2017 458 (7.00)
Marzo-2017 462 (6.30)
Julio-2016 228 (1.10)
Arroz ($/t) Setigmbre-2016 234 (1.10)
Noviembre-2016 240 (1.10)
Enero-2017 244 (1.10)
Julio-2016 72.12 (0.40)
Algodon Octubre-2016 72.29 (0.39)
($c/libra) Diciembre-2016 72.98 (0.34)
Marzo-2017 72.96 (0.33)
e Setiembre-2016 97.325 (0.19)
Dolar indice —
Diciembre-2016 97.31 (0.19)
Petroleo Brent | Setiembre-2016 44.72 (0.97)
($/barril) Octubre-2016 4513 (0.96)
Petroleo WTI Setiembre-2016 43.13 (1.06)
($/barril) Octubre-2016 43.87 (1.01)
Fuente: MRCI
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