Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Mercado de Chicago e internacional

En el mercado de Chicago, los futuros ajustaron dispares. Los futuros de soja subieron
en el contrato referencial a noviembre a méximos de dos meses impulsados por la
firmeza en los mercados de aceites vegetales y solidas cifras de exportacién. En cambio,
los futuros de maiz cayeron a su nivel mas bajo en mas de una semana, presionados por
ventas técnicas y por el avance de la cosecha en Estados Unidos. El trigo bajé casi un
3% también por ventas técnicas y por decepcionantes datos semanales de exportacion.

En el dltimo reporte de condicion de cultivos del USDA se refleja un buen avance
intersemanal de la cosecha de los cultivos de verano en Estados Unidos. La soja
consigue el 76% del area recolectada, en linea con el promedio de las Gltimas cinco
campafas. Asi mismo, las condiciones climéticas también favorecieron a la colecta de
maiz, cuya superficie recolectada llega al 61%, quedando 1 p.p. por debajo del
promedio historico.

Soja

Los futuros de soja en Chicago terminan en alza por muy buenos datos de exportacion y
aumento en los precios de los aceites vegetales. Los precios mas altos de la soja de
Estados Unidos se dieron a pesar de la caida en el precio del maiz y trigo y la cosecha
de soja estadounidense esperada récord que los analistas predijeron en un 77 por ciento
completa. El aceite de palma de Malasia cerr6 con una fuerte alza del 2,25 por ciento. El
Departamento de Agricultura de EE.UU., inform6 que 2,7 millones de toneladas de soja
fueron inspeccionados para la exportacion en la semana terminada el 20 de octubre, en
comparacion con 541.527 toneladas de maiz y 244.331 toneladas de trigo. Los envios de
soja se encuentran por encima de las expectativas de los analistas.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 365 3.31 0.92%
Enero-2017 368 3.67 1.01%
Marzo-2017 371 3.77 1.03%
Mayo-2017 373 3.67 0.99%
Maiz

Los futuros de maiz en Chicago terminan en baja por presion de la cosecha
estadounidense y ventas técnicas. El futuro de Chicago de maiz diciembre termina un
1% debajo respecto al dia anterior alcanzado minimos de una semana atrds. Los
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analistas consultados por la agencia Reuters esperaban que el Departamento de
Agricultura de EE.UU. releve esta tarde su informe sobre el avance de la cosecha de
maiz de EE.UU. indicando un 60% completa, frente al 46% de la semana pasada. El
precio del maiz siguié la tendencia de los futuros de trigo.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 137 (1.67) -1.21%
Marzo-2017 141 (1.67) -1.17%
Mayo-2017 144 (1.57) -1.08%
Julio-2017 146 (1.48) -1.00%
Trigo

Los futuros de trigo terminan en baja por ventas técnicas y exportaciones por debajo de
las expectativas del mercado. Los abundantes stocks mundiales de trigo hacen presion
en el precio y el délar mas apreciado hace que los productos estadounidenses sean mas
caros en los mercados internacionales. El precio del trigo diciembre termina abajo en un
2,65%. Para encontrar una caida de magnitud similar en el precio hay que remontarse
dos meses atras. El trigo lleva cinco sesiones consecutivas a la baja. La demanda de
trigo de EE.UU. es limitada mientras que los precios del trigo en Rusia suben por sexta
semana consecutiva, impulsado por las Gltimas compras por parte de Egipto.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 148 (4.42) -2.90%
Marzo-2017 156 (3.86) -2.41%
Mayo-2017 162 0.00 0.00%
Julio-2017 167 (3.40) -2.00%
Fuente: BCR
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Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 339 0.88

Harina ($/1) Diciembre-2016 340 0.88

Enero-2017 342 0.99

Marzo-2017 344 1.21

Octubre-2016 793 19.18

Aceite ($/1) Diciembre-2016 799 19.18

Enero-2017 804 18.74

Marzo-2017 807 18.30

Diciembre-2016 152 (3.31)

Trigo rojo duro de Marzo-2017 158 (3.22)

invierno ($/t) May0-2017 163 (3.03)

Julio-2017 167 (3.03)

Diciembre-2016 193 (1.56)

Trigo Minneapolis ($/t) Marzo-2017 195 (0.92)

Mayo-2017 197 (0.73)

Julio-2017 199 (0.64)

Noviembre-2016 508 6.00

Canola (C$1) Enero-2017 514 6.70

Marzo-2017 519 7.60

Mayo-2017 521 6.90

Noviembre-2016 217 (9.70)

Arroz ($1) Enero-2017 223 (9.92)

Marzo-2017 228 (9.70)

Mayo-2017 233 (9.70)

Diciembre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Marzo-2017 68.77 (0.30)

Mayo-2017 69.22 (0.25)

Julio-2017 69.78 (0.19)

e o s Diciembre-2016 0.00 0.00
Dolar indice

Marzo-2017 98.75 0.07

Petrdleo Brent ($/barril) Np\{lembre-2016 0.00 0.00

Diciembre-2016 51.46 (0.32)

Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 0.00 0.00

Noviembre-2016 50.52 (0.33)

Fuente: MRCI
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Mercado de Argentina

Las referencias de precio en el recinto quedaron mayormente sin cambios en el
comienzo de la semana generando discretos volimenes negociados. El tipo de cambio
del Banco Nacién quedo en 15,0460/15,1460.

Soja

La recuperacion del valor de la oleaginosa en el mercado internacional no fue
acompafniado de una mejora en la disposicion de pago de fabricas y la exportacion,
quienes mantuvieron sin cambios sus referencias para mercaderia disponible. Estos
valores no atrajeron a la oferta que esperaba valores mayores. Las fabricas de Puerto
Gral. San Martin, y San Lorenzo pagaban abiertamente $ 4.000/ton por la mercaderia
con descarga, mientras mantuvo el mismo valor para Timbdes sin descarga. En lo que
respecta a nueva cosecha, no hubo valores abiertos, aunque la idea que circulaba en la
plaza rondaba los u$s 255/ton con entrega en mayo proximo. En Rofex se negociaron
un total de 5.310 toneladas de soja con entrega, de los cuales 2.9700 correspondian a la
posicién con vencimiento en mayo del 2017, cuyo ajuste fue de u$s 257/ton. La
posicion con vencimiento en noviembre del corriente afio ajusté a u$s 267,5/ton.

Maiz

Fue el producto mas activo de la jornada. La exportacion ofrecid abiertamente $
2.450/ton en posiciones de entrega corta, aunque un participante convalidé $ 2.470/ton
con la mercaderia grado 2, sin descarga en Alvear. Sin embargo, no se descartaba que
los valores podian alcanzar los $ 2.500/tn por grandes lotes. En posiciones de entrega de
diciembre, con mercaderia grado 2, las ofertas comenzaron en u$s 163/ton, con
posibilidad de mejoras por lotes mayores. EI maiz de cosecha nueva se negocié a u$s
147/ton con entrega desde marzo hasta mayo, cayendo a u$s 145/ton para junio y
agosto. En Rofex no hubo negociaciones con maiz.

Trigo

Los ofrecimientos realizados por trigo disponible, sin mostrar cambios con respecto a la
rueda anterior, no resultaron atractivos para generar un buen volumen de negocios.
Exportadores de Puerto Gral. San Martin y Arroyo Seco llegaron a ofrecer hasta $
2.250/ton por la mercaderia con entrega inmediata. Por su parte, las ofertas de compra
por el cereal en condicion camara con entrega desde el mes de noviembre y enero
partian de una base de u$s 150/ton, mientras que esta misma condicion pero con Ph 78 y
proteina 10,5% el valor ascendia a u$s 155/ton.

Fuente: BCR
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Bolsa de Comercio de Rosario

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVII - 16.841 - 24/10/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizarra del dia 291072016
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Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

2411002018
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Mercado de Brasil
Soja

La fuerte caida del dolar (-1,12%) en la fecha combinada con las subas en Chicago fue
positiva para la cotizacion de la soja en diversas regiones de Brasil, aunque en los
puertos estuvo estable.

En las localidades paranaenses de Ponta Grossa y Cascavel los precios subieron. En el
primero Coopagricola pagd 76,00R$ una suba de 1,33%, y en el segundo Coopavel
subi6 1,52% pagando 67,00R$.

En Paranagua la soja disponible continué en 75,50R$/bolsa de 60 kg y la del 2017 en
75,00R$, en tanto en Rio Grande do Sul permanecio en 74,00R$ la disponible y en
77,50R$ la entrega en el 2017. En la Bolsa de Futuros de San Pablo la soja para entrega
en mayo 2017 se ajusto a 22,39%/bolsa, por encima de los 22,17$ del viernes pasado.

En su boletin semanal de soja, CEPEA sefialo que el clima ha favorecido el avance la
siembra de soja en Brasil. Los precios del producto han subido debido a la reducida
oferta local, la firme demanda del aceite y las subas en Chicago. Entre el 14 y el 21 de
octubre el indicador de soja Paranagua ESALQ/BM&F Bovespa avanzé 0,7% cerrando
en 76,37R$/bolsa de 60 kg el viernes pasado. ElI mismo indicador para el Estado de
Parand finaliz6 en la misma fecha en 73,81R$/bolsa, una suba de 0,8% en el mismo
periodo.

SOJA: Precio medio ESALQ/BM&F Bovespay CEPEA/ESALQ

Fecha Paranagua Parana
Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
24/10/2016 76,33 -0,05% 73,87 0,08%
21/10/2016 76,37 0,13% 73,81 -0,35%
20/10/2016 76,27 -0,12% 74,07 -0,11%
19/10/2016 76,36 -0,56% 74,15 0,38%
18/10/2016 76,79 1,23% 73,87 0,56%

Fuente: CEPEA

Maiz

En la Bolsa del San Pablo los futuros de maiz tuvieron un cierre de jornada negativo,
con caidas entre 0,33% y 1,78% en las principales posiciones. El contrato con
vencimiento en noviembre finalizo en 39,75R$/bolsa de 60 kg, mientras que enero
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cerr6 en 40,20R$/bolsa. La posicion setiembre 2017, referencial para el maiz de
segunda en Brasil cerré en 33,20R$/bolsa contra 33,50R$ del viernes.

En el mercado fisico hubo algunas movidas tal como ha ocurrido en las dltimas
semanas, con localidades en suba y otras en baja dependiendo de las condiciones
locales. Por lo demés sigue el periodo de reclamos a la decision de autorizar la
importacion de maiz desde EEUU. En Ponta Grossa, la Coopagricola elevo en 5,26% su
cotizacion por el maiz llevandolo a 40,00R$/bolsa, en tanto en Cascavel y Paranagua los
precios no variaron y continuaron en 32,50R$ y 32,00R$ respectivamente.

Como todos los lunes CEPEA presenta su boletin semanal sobre el maiz. EI documento
indico que en la semana hubo una retirada de los compradores del mercado presionando
a la cotizacion. Segun CEPEA, los compradores apuestan a la disminucion del precio
debido a que los valores locales estan muy por encima del internacional, y también se
respaldan en el menor ritmo de exportaciones. En la contraparte, los agricultores no
varian su posicion sabiendo lo reducido del stock local para el cereal. Estas posiciones
de oferentes y demandantes impiden el cierre de transacciones. Entre el 14 y el 21 de
octubre el indicador ESALQ/BM&F Bovespa tuvo una reduccion de 5,4% hasta
41,10R$/bolsa de 60 kg el dia viernes 21 de octubre.

MAIZ: Precio medio ESALQ/BM&F Bovespa y Campinas-San Pablo

Fecha BM&F Bovespa Campinas-SP
Valor R$/t Var./dia Valor R$/t | Var./dia
24/10/2016 40,40 -1,70% 39,99 -1,79%
21/10/2016 41,10 -1,51% 40,72 -1,38%
20/10/2016 41,73 -0,97% 41,29 -0,89%
19/10/2016 42,14 -1,01% 41,66 -1,05%
18/10/2016 42,57 -1,07% 42,10 -1,29%

Fuente: CEPEA

Trigo

El precio medio de trigo CEPEA/ESALQ en el Estado de Parana subido 0,30% en
moneda local, recuperando parte de las pérdidas del viernes. En délares la suba fue méas
fuerte, 1,78% hasta 203$/t. EI mismo indicador para Rio Grande do Sul finaliz6 con una
leve caida de 0,05%, y en ddlares también tuvo una fuerte suba hasta 1,42% finalizando
en 197%/t.
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TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ

Parana Rio Grande do Sul
Fecha Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
24/10/2016 634,52 0,30% 613,18 -0,05%
21/10/2016 632,62 -0,49% 613,50 -1,43%
20/10/2016 635,76 0,24% 622,40 -1,55%
19/10/2016 634,26 -0,20% 632,21 -1,37%
18/10/2016 635,50 0,03% 640,98 1,61%

Fuente: CEPEA

Arroz

El Instituto Climatempo prevé que en la Gltima semana de octubre se lluviosa con
incluso riesgo de granizos en la zonas productoras de arroz. Un sistema de baja presion
que se formo el lunes ganara fuerza el martes y sera reforzado por un frente frio desde el
miércoles. Se estima que entre el 24 y el 26 de octubre caerd entre 40 y 70 mm de
lluvia en algunas zonas productoras de Rio Grande do Sul. La misma fuente confirma
que desde el 27, (jueves) una masa de aire seco comenzara a abrir el tiempo. La
temperatura por su lado ira a valores de 10°C desde el 28 (viernes).

ARROZ: Precio en el mercado fisico de Brasil

Localidad Precio (R$/bolsa de 50 kg) Variacion (%)
Capivari do Sul/RS (Coripil) 57,00 -1,72
Itaqui/RS (Sindicato Rural) 50,75 0,00
Pelotas/RS (Cereagro) 50,00 0,00
Média RGdo Sul (Clicmercado) 49,00 0,00
Sorriso/MT (Sindicato Rural) 79,00 0,00
Oeste da Bahia (AIBA) 50,00 0,00
Guaratingueta/SP (IEA) 63,53 0,00
Pindamonhangaba/SP (IEA) 58,62 -6,24

Fuente: Noticias agricolas

Fuente: Noticias agricolas, CEPEA, IRGA
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