i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 23 de noviembre 2015: Cierre con ganancias de los commodities de nuestro
interés luego que operasen en rojo gran parte de la sesion como reaccion al triunfo de
Macri en Argentina. Este habia prometido reducir los gravamenes a las exportaciones
por lo cual se espera una mayor oferta de Argentina en varios productos, en especial
soja y trigo. Compras técnicas y de oportunidad pasado el mediodia dieron el impulso
que llevd al cierre positivo de los productos. Hoy fue otra sesion de fuerte suba del
dolar. El indice de commodities CRB gan6 0,16% cerrando en 183,4305.

Soja

Cerro con ganancias la soja en la Bolsa de Chicago luego de operar gran parte del dia en
negativo. Antes del medio dia el precio lleg6 a caer incluso a 310%$/t o 844%c/b, que lo
ubicaba -5%/t respecto al precio de cierre del viernes. En la sesion nocturna (domingo de
noche y lunes de madrugada en Paraguay) llegé a tocar minimos no vistos desde el
2009. Compras de oportunidad y coberturas cortas o empujaron al alza y pudo cerrar en
terreno positivo. El contrato lider, Enero, gano 2,48% y finalizé en 318%/t (864%c/b), el
de Marzo sumo 2,11$ y cerrd en 318%/t (866%c/lb), mientras que Mayo finaliz6 en
321%$/t (873%c/b) una diferencia positiva de 2,20$. Los contratos para entrega en
Diciembre de harina de soja ganaron 2,54% y cerraron en 314$/t. Marzo sumo una
ganancia de 2,54% y Mayo de 2,79% cerrando en 316 y 319%$/t respectivamente. Por su
lado el aceite operé con pocos cambios 0 sin ninguno en varias posiciones. En la de
Diciembre se recuperé de su minimo de 607$/t para finalizar con marginal ganancia
(0,04%) en 615%/t, aunque Mayo perdio 0,03%.

Las inspecciones para exportacion de soja llegaron a 1,85MT, por debajo de las 2,18MT
de la semana pasada y los 2,86MT de un afio atras. El total inspeccionado en el presente
afio llegd a 18,07Mt contra 19,49MT del afio pasado. La semana anterior el total del
presente afio estaba 3% por debajo del correspondiente al afio anterior. En el presente
informe esa diferencia subid a 7%.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires informd que en el mercado disponible la soja
vario entre 2.170 peso/tonelada en Bahia Blanca y 2.120 en San Lorenzo y San Martin.
En Rosario el precio ofrecido por el producto estuvo en 2.530 pesos y 221$/t y hasta
225%/t para soja nueva con entrega y pago en mayo. Por su lado las fabricas
procesadoras pagaban 2.020 pesos en Villegas y 2.200 pesos en Junin. El precio medio
en Mato Grosso estaba en 69R$/bolsa de 60 kg, 309%$/t, en Parana en 64,75R$/bolsa o
290%/t, y en Rio Grande do Sul en 71,50R$/bolsa o 320$/t. En COOPAVEL se cotizaba
a 64,50R$/t 0 289%/t y en el puerto de Paranagua 78R$/t 0 349%/t para el producto
disponible y 73R$/t 0 327$/t para entrega en marzo.
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Maiz

El maiz lleg6 a cotizarse en 142$/t en el momento de mayor baja del mercado. Luego
coberturas cortas y compras técnicas impulsaron al igual que en el mercado del trigo al
precio que repunto y cerro en 145%/t (+1,10%) en el contrato Diciembre. Marzo sumd
0,88% y cerrd en 147$/t. Las inspecciones para maiz totalizaron 494.689 toneladas, por
encima de las 381.900t de la semana pasada y las 532,400 del afio pasado. Tal
incremento. En el informe de la semana pasada habia una diferencia de 1,89MT en el
acumulativo interanual, que se increment6 a 1,92MT en este informe.

En Argentina, las fabricas ofrecian 1.350 pesos en los puertos de San Martin. En este
mismo lugar se ofrecia 140%/t para entrega en abril, mientas que en Arroyo Seco,
Rosario y Timbues el precio estuvo en 140$/t para entrega en enero/febrero y 140%$/t
para abril. El precio medio en Mato Grosso fue de 20R$/bolsa de 60 kg o 90%$/t,
mientras que el promedio en Parana estuvo en 25,83R$/bolsa 0 116$/t. En COOPAVEL
se cotizaba a 23,50R$/bolsa 0 105%/t. En Paranagua se pagaba 33,50R$/bolsa 0 150%/t.

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo

Todo fue ganancia en los tres mercados del trigo en EEUU, luego que coberturas cortas
y compras técnicas lo impulsaron al alza. La posicion Diciembre en Chicago finalizé en
182%/t (+1,33%), en Kansas gand 1,64% y cerré enl71%/t, y en Minneapolis subi6
1,37% para cerrar en 190$/t. Las inspecciones para exportacion de trigo estuvieron por
debajo del correspondiente a la semana pasada y casi a la mitad de lo inspeccionado un
afio atrés. En el acumulativo la diferencia interanual se mantiene en -16%. El informe
ademas mostré se inspeccionaron 25.000 toneladas de trigo en el Golfo con destino a
Brasil. La industria molinera de Argentina ofrecia pagar 1.400 pesos por trigo condicion
camara en Chacabuco. En el puerto de Rosario se pagaba 1.400 pesos, que podia ser
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168%/t para entrega en Enero/Febrero. En Gral. Lagos se pagaba 1.300 pesos con un
minimo de 10,5% de proteina y PH 78. En el estado de San Pablo se pagaba entre
41,03R$/bolsa de 60 kg o 184%/t y 44,01R$/bolsa 0 197$/t, mientras que en Mato
Grosso do Sul el precio variaba entre 650R$/bolsa (1717$/t) y 690R$/bolsa (181$/t).

Diciembre 2015
Marzo-2016
Mayo-2016
Julio-2016

Trigo Kansas

Canola

Ventas especulativas presionaron a la canola para que cerrara en rojo, ademas del cierre
negativo en el mercado de la colza en Europa y el aceite de palma en Malasia. Actuaron
en contrasentido la fortaleza con que cerré el complejo sojero en Chicago, el dolar
canadiense devaluado y la escasa venta en el mercado fisico por parte de los
agricultores. En el contrato Enero perdi6 0,75% Yy cerr6 en 461C$/t, y Marzo lo hizo en
468C%/t (-0,64%). El aceite de palma para entrega en Febrero (el mas comercializado y
por ende el de referencia o “benchmark”) en el Bursa de Malasia cerr6 con pérdidas con
una caida de 0,35%. En dolares el precio pasé de 520 a 532$/t. La canola finalizé la
primera jornada de la semana con pérdidas de 2 euros hasta 374,50 euros por tonelada.

Enero-2016
Marzo-2016 468 (3.00)
Mayo-2016
Julio-2016

Arroz

El arroz fue en contrasentido y cay0 en todas sus posiciones en la Bolsa de Chicago. El
contrato Enero perdi6 0,25% para cerrar en 267$/t, mientras que Marzo perdié similar
porcentaje finalizando en 273$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerré
en 392%/t, luego de permanecer en 393$/t por varios dias. En Rio Grande/RS el arroz se
cotizaba a 52,50R$/bolsa de 50 kg, (228%/t) mientas que en Santa Maria/RS a
40,00R$/bolsa (215%/t), ambos sin cambios respecto al viernes.
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Enero-2016
Marzo-2016 273 (0.66)
Mayo-2016
s/d

Arroz

Algodon

Los futuros de algoddn en el ICE de Nueva York contindan cayendo a pesar del atraso
informado de la cosecha. Cerr6 a un minimo en dos meses y medio. EXisten
preocupaciones por la calidad del producto levantado del campo. El contrato Diciembre
fue el Unico que sumo, 0,20%, mas bien por compras de oportunidad, y finalizd en
4.769%/t o 60,16%c/libra. Mayo cerré6 con una pérdida de 1,96% en 4.883%/t o
62,48%c/libra. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 4.886%/t
0 61,56%c/libra, cuando que el viernes finaliz6 en 4.868%/t o 61,39%c/Ib. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la
jornada con una suba de 10 puntos en 69,90. El informe de estado de los cultivos mostr6
que la cosecha de algoddn en EEUU esta en 70% que lo ubica 12 puntos porcentuales
detréas del promedio reciente.

Diciembre 2015 9.51
Marzo-2016 4,883 (97.50)
Mayo-2016 (95.12)
Julio-2016 (78.48)

Algodon

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumd 230 puntos y finalizé en 99,58 aunque llegé a pasar los
100 tanto en los tres contratos mas cercanos. El petréleo Brent sumé 17centavos por
barril para cerrar en 44,83%/barril y el WTI perdié 15 centavos en su posicion Enero
para finalizar en 41,75%/barril. Excepto el guarani que se aprecio levemente, las demas
monedas de los paises del MERCOSUR se devaluaron en pequefias magnitudes. No se
dio ningn cambio brusco en las cotizaciones del peso argentino, sea oficial o paralelo.
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Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.70 3.72 0.02 0.60%
P. argentino oficial 9.67 9.67 0.00 0.05%
P. argentino paralelo 15.10 15.13 0.03 0.20%
Guarani 5,661 5,656 (5) -0.09%
Peso uruguayo 29.54 29.57 0.02 0.07%
Fuente: Bancos Centrales y www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Varios

Perspectiva agroclimatica del 19 al 25 de noviembre de 2015

La Bolsa de Buenos Aires emite semanalmente una perspectiva agroclimatica que si
bien es para Argentina y Brasil, incluye pronésticos para ciertas zonas de Paraguay. Una
parte del informe se transcribe a continuacion “Una amplia extensién con
precipitaciones moderadas a abundantes (10 a mas de 50 mm), se extendera sobre la
mayor parte del Paraguay, el centro del NOA, la mayor parte de la Region del Chaco, la
mayor parte de la Mesopotamia, la mayor parte de la Regién Pampeana y la mayor parte
del Uruguay, con focos de tormentas severas sobre Misiones y el sudeste del Paraguay.”
El documento completo puede ser consultado aqui.

Perspectiva Climatica del 26/11 al 2/12 de 2015
Precipitacion Acumulada (mm)
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Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias agricolas, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de
Rosario, Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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