SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Viernes 23 de octubre 2015: China volvid, por sexta vez en el afo, a reducir su tasa de in-
terés. Esta vez el corte fue de 0,25% quedando la tasa a 4,35%. El ddlar se disparo y la soja
cayo. Esta accion por parte del gobierno chino no hace sino confirmar que la economia de
ese pais no esta respondiendo a los anteriores incentivos anteriores. China es el mayor con-
sumidor mundial de soja.

Soja

La soja cerrd nuevamente con pérdidas, que variaron entre 1,80 y 1,20$/t en sus posiciones
mas cercanas. Especificamente el contrato Noviembre finalizé en 3298/t (896USc/bushel).
El contrato Marzo finalizo en 330$/t (898USc/bushel) mientras que la posicion Mayo lo hi-
zo en 332%/t (902USc/bushel). El resultado semanal muestra que Noviembre perdié 1,018,
mientras que Marzo y Mayo ambos cedieron 2,66$. En Rosario algunas fabricas pagaron
hasta 2.150P$/t con descarga inmediata. En el Golfo el precio estuvo en 356$/t. Indicador
Soja CEPEA/ESALQ - Parana sumoé 59,17R$/t a su cotizacion de la vispera y cerrd en
1,385R$/t 0 89,08R$/bolsa. El resultado en dolares también fue positivo con una ganancia
de 18,8389, para finalizar en 3567/t 0 21,39$/bolsa. En ¢l balance semanal, el precio aumento
6,09% en reales y 4,90% en doélares.

Maiz

El maiz al contrario de los demés sumo puntos, si bien bajos, a su cotizacion. El contrato
Diciembre finalizé en 150$/t con una ganancia de 59 centavos, mientras que Marzo sumo
30 centavos y cerr6 en 153$/t. El maiz logro cerrar la semana con ganancias de 1,18$. En
Rio Grande do Sul la siembra de maiz llegd al 64% y se estima que finalizara en diciembre,
ya que de ahora en mas los productores daran preferencia a la soja. El avance es similar al
del afio pasado pero cinco puntos por encima del promedio. El indicador de precios de maiz
ESALQ/BM&Fbovespa finalizo la jornada con ganancias de 1,67R$/t lo que llevo el precio
de cierre a 548R$/t 0 32,86R$/bolsa. En ddlares sumo 1,83$ cerrando en 1418/t o 8,46R$/
bolsa. En relacion al cierre del viernes pasado, el precio aument6 2,43% en reales y 1,32%
en dolares. En la zona de Rosario, sobre el puerto de San Martin se pagd 1.030P$/t con des-
carga inmediata y hasta 1.050P$/t sin descarga. Las entregas mas diferidas tuvieron estos
valores: Diciembre (120$/t), Enero (122$/t) y Febrero (125$/t). La Camara Mercantil de
Uruguay inform6 que el maiz importado, partido, a retirar de depdsitos en Montevideo y el
entero puesto en Montevideo se mantuvieron en el rango de 180 a 185%/t. En el Golfo de
México el maiz finaliz6 a 172$/t. La siembra de maiz en Argentina avanza habiéndose cu-
bierto el 32% de las 2.720.000 hectareas proyectadas por la Bolsa de Cereales de Buenos
Aires. La superficie estd 20% por debajo de las sembradas en la zafra pasada.

Trigo
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El trigo tuvo una jornada mixta en Chicago, con muy leves cambios al cierre de la jornada.
Diciembre finalizé en 189%/t (-0,098) y Marzo en 183$/t (0,098). En Kansas el trigo tuvo
cierres positivos marginales y en algunas posiciones fueron positivos. Diciembre no tuvo
cambios finalizando en 175%/t, y Marzo sumo 9 centavos a su cotizacion cerrando en 180$/t.
En Minneapolis la operatoria fue muy similar a Kansas. Diciembre cerr6 en 187$/t, sin cam-
bios y Marzo sum6 9 centavos hasta 192%/t. El trigo cerr6 la semana con pérdidas; en
Chicago fue -0,64$, en Kansas -2,94$ y en Minneapolis -1,56$. En Rio Grande do Sul la
cosecha de soja alcanzo el 20% vy se tiene el 42% en estado de madurez. Las lluvias dafaron
de sobremanera la produccion que se expresa en el bajo rendimiento, entre 1.800 kg/ha
y2.000 kg/ha. El pH no llega al valor necesario para ser clasificado como trigo. Se estima
que gran parte de la produccion serd vendida como triguillo. En Argentina la cosecha se ha
iniciado en NOA y NEA que tienes baja participacion en el total proyectado de 2,7MHa. El
precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el Estado de Parana cerr6 con
ganancias de 3,83R$ luego de dos dias de resultados negativos. La cotizacion final fue
715R$/t. En doélares corto tres dias negativos y gand 1,85 para finalizar en 182$/t. En el
balance semanal el precio subi6 0,61% en reales y se redujo 0,53% en délares. En Rio Gran-
de do Sul el trigo blando cerré a 619R$/t o 159%/t. En Rosario se pagd por el trigo entre
1.000P$/t con descarga hasta 1.020P$/t sin descarga 1.020P$/t, mientras que para noviem-
bre se pag6 1.030P$/t. El cereal con 10,5% y PH 78 para los meses de diciembre y enero se
cotizo a partir de 140$/t.

Canola

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con so6lidas ganancias apoyados en la
devaluacion de la moneda local, haciéndola mas atractivo a los compradores y especulado-
res. Ganaron entre 3,10C$ y 1,10C$ en las posiciones mas cercanas. Noviembre cerrd en
476C$/t y Enero en 483C$/t. El contrato mas proximao sumoé 2,90C$ a su cotizacion sema-
nal. Por el lado bajista los resultados en Chicago y el avance de la cosecha fueron los princi-
pales obstaculos para un mayor precio. Igualmente desde el mercado extra continental tam-
poco hubo buenas noticias. La colza cedié 1,0euro y cerr6 a 380euros/t. El aceite de palma
cayo6 1,36% en moneda local, y en dolares se redujo de 540$/t a 529$/t. La cosecha de cano-
la en Rio Grande do Sul continua, con calidad variada. Los que cosecharon antes de las 1lu-
vias alcanzan buenos rendimientos agrondémicos e industriales, mientras que los que fueron
afectados por las lluvias tienen una calidad mala y sufren importantes descuentos a la hora
de comercializar. Los precios pagados varian entre 1,50 y 4,0 R$/bolsa por encima del pre-
cio de la soja que estuvo en 75,21R$/bolsa. La Camara Mercantil de Uruguay informé6 que
la canola para industria puesta en Montevideo se cotizaba sin cambios a 350$/t, mientras
que la harina con 36% de proteina y 1,6% de grasa se consolido en 230$/t.
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Arroz

El arroz perdi6 6,178 en sus tres posiciones mas cercanas, cerrando Noviembre en 2618/t y
Enero en 268$/t. El arroz tuvo una pérdida en la semana de 5,73$/t o 2,15%. El Indice
Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion
del arroz blanco en todo el mundo se mantuvo en 395%/t. En Rio Grande do Sul, las condi-
ciones climaticas impiden el avance de la siembra de arroz que por el momento esta en 24%
de lo proyectado para la presente zafra. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS
tuvo una fuerte caida en moneda local (-11%) cerrando en 813R$/t 0 40,64R$/bolsa. En do-
lares, por el contrario, volvié a ganar 1,0$ para finalizar en 2908/t o 10,46$/bolsa $/bolsa.
En el balance semanal el precio se incrementd 0,64% en reales pero disminuy6 0,48% en
dolares.

Algodon

El algodén en el ICE de Nueva York gand 19,08 y cerr6 en 4.9758/t (62,42USc/libra),
mientras que Mayo cerré en 5.003$/t (63,11USc/libra). El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia subié 40 puntos para finalizar en 70,85.
En Nueva York, el precio promedio del mercado fisico fue de 4.943$/t 0 62,09USc/libra. El
algodon cedid 86,408/t en el balance semanal.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales se apreci6 787 puntos para cerrar en 97,24 reaccionando al rebaja en
China y al comentario por parte de oficiales del Banco Central Europeo que un disminucion
en la tasa de interés, actualmente en 0,05%, seria necesaria para dar un empuje a la econo-
mia. El petroleo cerr6 con pérdidas en el ultimo dia de la semana. El Brent para entrega en
Diciembre cayo 9 centavos y finalizo en 47,998/barril, mientras que el WTI, referencial del
EEUU, cerr6 con una caida de 78centavos en 44,60$/barril. El Real brasilero y el Peso uru-
guayo se apreciaron levemente en la jornada de la fecha, mientras que los demas cedieron
frente al dolar de EEUU. En el balance semanal las mayores depreciaciones fueron las del
Real 1,46%, y el Peso argentino paralelo 1,33% Las demés monedas cayeron menos de 1%
en relacion a la cotizacion del viernes pasado.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario,
Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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onedas 22-oct-15 23-oct-15 Diferencia al viernes Diferencia semanal
eal 3.9360 3.8998 (0.04) -0.92% 0.06 1.46%
. argentino oficial 9.5087 9.5198 0.01 0.12% 0.03 0.33%
. argentino paralelo 16.00 16.05 0.05 0.31% 0.18 1.13%
arani 5.668 5677 9 0.15% 13.81 0.24%
€so uruguayo 29.48 2945 (0.03) -0.10% 0.08 0.27%

uente: Bancos Centrales y www.dolar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
600 de Mayo 2014,2015y 2016 (8/t)*
550 MA\A\/
- W
450 m
~ @ Mayo 2016
400 /\M\\’\V\ ——Mayo 2014
; —Mayo 2015
20 W‘”NV\WAWM
300
® & a8 & & & & L <0 o D Q
& S -_\\é\\v o;é" r ® é&é@ < % @s“‘ @‘v(‘ N A
cav ée Q\

Fuente: CBOT/CME

*La cotizacion Mayo 2016 es al 16-Octubre-2015
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Noviembre-2015 329 (1.19)
: Enero-2016 329 (1.84)
Soja =
Marzo-2016 330 (1.65)
Mayo-2016 332 (1.47)
Octubre 2015 336 (2.98)
Elidias Diciembre 2015 335 (2.87)
Enero-2016 333 (1.98)
Marzo-2016 332 (1.32)
Octubre 2015 630 (6.17)
Keiie Diciembre 2015 636 (5.95)
Enero-2016 641 (5.73)
Marzo-2016 645 (4.85)
Diciembre 2015 150 0.59
Maiz Marzo-2016 153 030
Mayo-2016 155 049
Julio-2016 157 0.69
Diciembre 2015 180 (0.09)
Trigo Marzo-2016 183 0.09
Chicago Mayo-2016 184 0.00
Julio-2016 185 (0.28)
Diciembre 2015 175 0.00
Trigo Kansas Marzo-2016 180 0.09
Mavo-2016 184 0.18
Julio-2016 188 0.00
Diciembre 2015 187 0.00
Trigo Marzo-2016 192 0.09
Minneapolis |[Mayvo-2016 196 0.18
Julio-2016 200 0.00
Noviembre-2015 476 1.10
Canola Enero-2016 483 210
Marzo-2016 488 2.90
Mayo-2016 489 3.10
Noviembre-2015 261 (6.17)
Enero-2016 268 (6.17)
g Marzo-2016 274 617
Mavo-2016 280 (5.95)
Octubre 2015 497 496 1,902 47
Atgodb Diciembre 2015 496. 228 1,823 20
Marzo-2016 500,270 2.061.01
Mayo-2016 502,807 1.743 .93

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t, Algsodon ICE-Nueva York, (1CS=0.7590 USS
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