Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

h SOJEANDO

Martes, 23 de junio 2015: El trigo lidera la subida de precios en Chicago arrastrando al
maiz en la misma direccion. La soja cerr0 mixto, con pérdidas en las posiciones
cercanas y ganancias en las de setiembre y noviembre. En el mercado de commaodities
no agricola el dolar continta fortaleciéndose. Ayer cerr6 a 96,64, una suba de superior
al 1%. En Brasil el Real cerrd a 3,10 y el Peso a 9,06, mientras que en Paraguay la
cotizacion de referencia del BCP finaliz6 en 5.153 G/$. En petréleo crudo por su lado
supero los 61%/barril luego de sumar 1,31$ a su cotizacion.

La soja finalizd6 mixto con leves cambios en los precios. Los dos contratos mas
préximos cerraron negativo mientras que los de setiembre y noviembre con ganancias.
El contrato de Marzo 2016 cerré a 355%/t (sin cambios) y Mayo-2016 a 354%/t (-46
centavos). La harina y el aceite tuvieron una jornada negativa en las cuatro posiciones
mas proximas. ElI comportamiento de los precios los dias martes responde a los datos
del informe de estado de cultivos del dia anterior. La lentitud de la siembra, el menor
avance desde 1996 segun Bloomberg, y la disminucién de los cultivos en condiciones
buenas/excelente pesaron en la cotizacion. Sin embargo, varias agencias y el Rabobank
sefialaron que mantienen su proyeccion de que la superficie de siembra sera superior al
proyectado por el USDA en Marzo pasado. Se estima que existen aproximadamente
3.44MHa por sembrar que traducidos en el produccidn, segin los datos del USDA,
equivaldria a 10,6MT. El Rabobank estim6 que las importaciones de China para la
proxima temporada marcaran un récord en 77,5MT.

Martes, 23-Junio-2015. Precio de cierre y variacién en el complejo de la soja (S/)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 363 (0.73) 366 (1.87) 724 (2.20)
Agosto -15 357 (0.53) 361 (0.5%) 725 (1.98)
Setiembre-15 353 0.09 355 (1.10) 727 (2.20)
Noviembre-15% 353 0.55 351 (0.33) 728 (2.43)
Fuente: CBOT/CME * Para la harina vy el aceite corresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz cerr6 con ganancias en todas sus posiciones cercanas en un rango que de 10
centavos, entre 2,95%/t y 3,05%$/t. Especificamente el de Setiembre-2015 lo hizo a 146$/t
(3,05 $). La disminucion en las condiciones del maiz impulsé coberturas cortas por
parte de los especuladores que se estima terminaron con compras netas de 16.000
contratos igual a un poco mas de 2.000.000 de toneladas. Ademas problemas
impulsaron los precios del maiz, aungue este punto es debatible ya que el trigo que no
retne la calidad para ser molido se convierte en materia prima para balanceados
compitiendo directamente con el maiz. EI Rabobank incrementd la produccion de maiz
zafrinha de Brasil a 81MT, dos millones por encima de la anterior proyeccion.
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EL trigo continta liderando las subas en la Bolsa y estirando al maiz en la misma
direccion. El promedio de variacion en cada uno de los tres mercados fue como sigue:
Chicago (7,26$), en Kansas (6,73$), ambos trigos de invierno, en Minneapolis, trigo de
primavera, (6,25 $). Las lluvias atrasan la siembra de soja que sucede a la de trigo en
estados como Kansas, Missoure, Indiana e Ilinois. A pesar de que el dolar se fortalecio,
el atraso en la cosecha y reportes de presencia de fusarium en el Estado de Kansas
sirvieron de soporte al precio. Ademas en el mercado externo la falta de lluvias en el
Sur de Europa y de Rusia ademas del Oeste de Canada también aportaron lo suyo. Las
coberturas cortas estan al orden del dia en el comercio del cereal. EI Rabobank
increment6 en IMT la produccion de trigo en Rusia y disminuy6 la misma cantidad para
Europa. En Sudameérica, el Dr Cordonnier elevd su proyeccion de produccién de trigo
en Brasil al récord de 6,76MT. En el cono sur de Sudamérica las condiciones son
propicias para el desarrollo del cereal. Diversas fuentes indican que en Paraguay ya
finaliz6 la siembra, en Uruguay se esta en el 85% y en Argentina lleg6 al 22%. Todo
esto lleva a presagiar una disminucion de las importaciones de trigo desde Brasil para la
proxima temporada en detrimento se sus socios del MERCOSUR.

Martes, 23-Junio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales ($/f)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 145 295 192 7.44 195 6.71 209 6.15
Setiembre-15 146 3.05 194 7.72 198 6.89 213 6.25
Diciembre-15 150 3.05 198 7.16 205 6.71 218 6.34
Marzo-15 155 295 202 6.71 211 6.61 223 6.25
Fuente: CBOT/CME

En Canada los contratos de canola tuvieron un cierre negativo luego de las altas
cotizaciones de la jornada previa en una clasica operacion de toma de ganancias.
Ademas la proxima expiracion del contrato de Julio acelerd las ventas de contratos.
Ademas desde el mercado fisico se tuvo presiones debido a que con los altos precios a
que lleg6 el producto ultimamente, los productores se desprenderse de sus stocks. Sin
embargo no hay que olvidar que persiste la falta de lluvias en varias regiones
productoras y los efectos de similar situacién con la colza en Europa.

Martes, 23-Junio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)

Items Julio-15 Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16
Precio 506 513 510 506
Variacion -7.30 -2.40 -0.30 0.00
Fuente: ICE-Canada Los puntos indican décimales 1 Dolar canadiense= 0.8108 USD

En arroz la cotizacion de Chicago fue a la baja cerrando en 217%/t. En Brasil el
Indicador Arroz en Cascara ESALQ/Bolsa Brasileira de Mercadorias-BM&FBovespa
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cerro con ganancias en la moneda local (674,2 R$7t), pero en dolares se redujo a
218,6%/t. El Indice Oryza cerr6 ayer en 405%/t.

Fuentes: CME, ICE, Farm Futures, Gemcom Ltd., CEPEA/ESALQ, Oryza

Anexos

SOJA: Procio de cierre dianio, promedio simple ¥ movil 20 dias del contrato mas
proximo periodo 1905 2015 al 19-06.2015 (S§4)
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MAIZ: Precio de cierre dirario, promedio simple ¥ movil 20 dias del
contrato mis proximo periodo 19-05-2015a119-06-2015 (S/1)
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