i SOJEANDO |

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Martes 22 de Diciembre 2015: Las ventas dominaron la sesion de la fecha en vista al
feriado por Navidad y a los ajustes que se inician ante la llegada de fin de afio. En
reaccion los precios cayeron en la jornada. EI délar termind en baja al igual que el crudo
Brent. El indice de commodities CRB cedi6 0,27% para cerrar en 171,9529. En Nairobi,
la Conferencia de Ministros de la OMC lleg6 a un acuerdo para eliminar los subsidios
agricolas.

Soja

El contrato Enero cedid 2,20$ y cerr6 en 325%/t (885%c/b), Marzo cayo 2,20% vy finalizd
en 325%/t (886%c/b), Mayo perdi6 2,39% y se ajustd en 327$/t (891%c/b), y finalmente
Julio con una diferencia de -2,48% termind en 6,75%/t (897%c/b). La harina de soja
perdid 2,31$ en su posicion Enero para cerrar en 305%/t, mientras que Marzo cay0
igualmente 2,31$ para finalizar en 307$/t El aceite ya sintio la caida del petroleo y
perdié 7,28% (-1,07%) en el contrato para entrega en Enero que finaliz6 en 6713/t
Marzo cerré en 677%$/t debido a una diferencia de 7,50$ o -1,10%.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Enero-2016 325 (2.20)
Soja Marzo-2016 325 (2.20)
Mayo-2016 327 (2.39)
Julio-2016 330 (2.48)

El mercado tiene su atencidn puesta en la reaccidén de los agricultores argentinos en
relacion a la venta de su soja almacenada y la ampliacion del area de siembra. De
acuerdo al Consejo Mundial de Granos, la soja de Argentina se cotizd el 21 pasado a
352%/t, el de Brasil en 332%/t y el de EEUU en 355%/t. Asi mismo Brasil y
especificamente los resultados de los modelos de lluvias son el punto de atencion. En
los proximos dos dias se prevén entre 25 a 75mm en el sur, aunque el prondstico para
los siguientes 6 a 10 dias muestra precipitaciones por debajo de la media y temperaturas
que superaran el promedio en practicamente todo Brasil. EI Dr. Cordonnier en su pagina
web informd de regiones donde se debieron realizar dos resiembras inclusive.

Maiz

El contrato Marzo del maiz perdi6 2,26$ (-1,55%) para finalizar en 144$/t, mientras que
Mayo cay6 2,17$ (-1,46%) y cerr6 en 147$/t. El cereal perdi6 todas sus ganancias del
jueves pasado llegando a su minimo desde el 13 de Noviembre pasado. EI maiz de
Argentina se cotiza actualmente 9 dolares por tonelada por debajo del producto
procedente de EEUU.
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Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 144 (2.26)
Maiz Mayo-2016 147 (2.17)
Julio-2016 149 (2.17)
Setiembre-2016 151 (1.97)
Trigo

El trigo rojo suave de invierno perdio 2,66% (-1,51%) en su posicion Marzo que se
ajusté en 173$/t, mientras que Mayo con una pérdida de 2,66$ (-1,49%) se ajustd en
176%/t. En Kansas, mercado del trigo rojo duro de invierno, la caida fue menor tanto en
valores absolutos como relativos. Marzo perdi6 1,19% (0,69%) y cerr6 en 173%/t. Mayo
se ajusto en 177$/t por una baja de -1,19% 0 -0,67%. El trigo rojo duro de primavera
comercializado en Minneapolis cayo 1,56$ o -0,85% en su contrato de Marzo que cerrd
en 183%/t, mientras que Mayo con una pérdida de 1,844 0 0,98% termind en186%/t.

La noticia de la disminucién e inclusive eliminacion del arancel de exportacion en el
trigo de Rusia sigue pesando en los futuros de trigo en EEUU. Egipto esta a la compra
de trigo para entrega entre el 21 y el 31 de Enero. Los resultados se esperan para el
miércoles y servira para ver cdmo se comporta Argentina en esta nueva etapa. El IGC
informo que el trigo de EEUU se cotizaba a 214 y 202$/t mientras que el de Francia a
184%/t.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 173 (1.19)
a Mavo-2016 177 (1.19)
Trigo K . -
Heo e Julio-2016 181 (1.29)
Setiembre-2016 186 (1.19)

Canola

La canola cerr6 con pérdidas pronunciadas en el ICE de Canada debido entre otros
factores a la debilidad del complejo sojero y la apreciacion de la moneda local. Los
especuladores liquidaron sus posiciones en vistas al feriado de Navidad. Las ganancias
en el aceite de palma actuaron como freno a mayores caidas. El contrato Enero cayo
1,37% o 6,60C$ hasta 475C$/t, mientras que Marzo perdié 1,47% o 7,29C$ para
ajustarse en 484C$/t, y Mayo cedid 1,73% o 7,60C$ para finalizar en 490C$/t.

El aceite de palma cerr6 en 2.468 ringgit por toneladas, el mas alto en casi tres meses,
con una ganancia de 25 ringgit igual a 1,02% en términos relativos. Datos sobre
disminucion de la produccion en el Estado de Johor al sur de la peninsula proporcionado

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

por la Asociacion Regional empujo al alza a los precios en su tercera sesion
consecutiva. Segun la informacion la caida fue del 22% en relacion al mes pasado. Esto
en cierta manera regulara los altos stocks debido a la baja demanda del aceite. En
dolares el precio paso de 569 a 573%/t. La colza en Europa se ajusto a la baja luego de
dos dias de ganancias. Cerr6 en 374,25 euros por tonelada, una diferencia de -1,25
euros.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (CS/t)
Enero-2016 475 (6.60)
Ot Marzo-2016 484 (7.20)
Mayo-2016 490 (7.60)
Julio-2016 494 (8.70)
Arroz

El arroz cerr6 con pérdidas influenciado por la debilidad del mercado fisico, donde los
agricultores retienen el producto a la espera de un rebote en el precio. El contrato con
liquidacion en Enero perdi6 2,43% 0 1,00% y cerrd en 239$/t; Marzo terminé en 244$/t
con una diferencia de -2,65% o -1,07%. Mayo se ajusto en 251%/t, una pérdida de 1,65%
0 1,04%. Por otro lado la devaluacion de las monedas en Brasil y Argentina vuelve méas
competitivo el arroz de estos paises frente al de EEUU.

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo permanecié en 389%$/t. El Indicador
arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 40,93R$/bolsa 0 205%/t. Esto significo
un corte a dos dias de cierres negativos (viernes y lunes). En moneda local subié 3,42%
y en ddlares 0,69%.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Enero-2016 239 (2.43)
Marzo-2016 244 2.63)
AI-r .y
o Mayo-2016 251 (2.65)
Julio-2016 257 (2.65)
Algodon

Luego de perder cerca de 35 puntos en la vispera, hoy el algodon perdié alrededor de 15
puntos. La entrega para Marzo cay6 16 puntos o 12,68%/t para cerrar en 5.007$/t igual a
63,16%c/libra. Por su lado Mayo cedi6 17 puntos igual a 13,48%/t para ajustarse en
5.068%/t 0 63,94%c/libra. Julio perdié 17 puntos o 13,48$ hasta 5.120$/t o 64,5%c/libra.
En valores relativos perdieron 0,25%, 0,27% y 0,26% respectivamente. El indice
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Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la
jornada en 70,45 un incremento de 80 puntos, lo cual lo llevd nuevamente por encima
de los 70, hasta 70,45.

Producto y contratos Cierre (S/t) Variacion (5/t)
Marzo-2016 5.007 (12.68)
Algodén Mayo-2016 5,068 (13.48)
Julio-2016 5.120 (13.48)
Octubre-2016 5.091 (15.06)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales perdié 130 puntos hasta 98,25. El crudo Brent cay6 24 centavos
para cerrar en 36,11%/barril, mientras que el WTI subi6 33 centavos hasta 36,14%/barril.

Entre las monedas de los paises del MERCOSUR, unicamente el peso argentino se
devalud, luego de dos dias de apreciacion que siguio a la decision de dejar flotar la
moneda. Las demas monedas se apreciaron en diversas magnitudes.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 22-Diciembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 4.02 3.99 (0.04) -0.92%
Peso argentino 12.81 12.94 0.13 1.01%
Guarani 5,867 5,859 (7.63) -0.13%
Peso uruguayo 29.83 29.80 (0.03) -0.09%

Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion.

Varios

La OMC llega a un gran acuerdo para eliminar los subsidios agricolas

La Organizacion Mundial del Comercio (OMC) alcanz6 este sabado en Nairobi un gran
acuerdo por el que los paises desarrollados eliminaran los subsidios a la exportacion de
productos agricolas, como exigian los paises en desarrollo, que no obstante deberan
acabar también con estas ayudas a largo plazo.

"El acuerdo en temas de agricultura es historico porque acaba con una de las mayores
distorsiones del mercado", destaco el director de la OCM, Roberto Azevédo, en relacion
a la declaracion aprobada al término de la reunion ministerial de la organizacion en
Nairobi. Esta y otras decisiones contenidas en la declaracion ministerial estan llamadas
a impulsar la Ronda de Doha, aunque economias en desarrollo como India, Cuba y
Venezuela temen que el proceso de liberalizacion comercial iniciado en la capital de
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Catar no se vea reafirmada de forma contundente y tenga "consecuencias graves" para
estos paises

La concesion de ayudas a la exportacion de los productos agrarios de los paises
desarrollados ha limitado hasta ahora la entrada en sus mercados de bienes de las
economias en desarrollo, por lo que la supresion de estas ayudas ha sido una de sus
demandas historicas en el seno de la OMC. Segun el acuerdo adoptado en materia de
exportaciones agricolas, los paises en desarrollo deberan eliminar los subsidios en 2018
y tendran excepciones hasta 2023.

Fuente: http://www.elmundo.es

Anexos graficos

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros de Mayo
2014,2015y 2016 (S/H)*
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Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Mayo 2016 es al 22-Diciembre-2013

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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