SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Martes 22 de setiembre 2015: Fuerte caida en la soja ocasionado por el debilitamiento del
Real Brasilero que toco su minimo historico. El mercado lee esta devaluaciéon como un in-
centivo para una mayor produccion en Brasil elevando la oferta mundial de la presente tem-
porada.

Soja

Jornada de reversion en los precios de la soja en el cual el producto perdi6 las ganancias de
lunes. La soja en el contrato mas proximo, Noviembre, perdio 4,59$ (ayer gano 2,57%) ce-
rrando a 317$/t (862 puntos). En contrato Marzo 2016 igualmente perdio 4,13$ (ayer gand
2,669) para finalizar en 318$/t (866 puntos). Por su lado Mayo 2016 cedi6 3,95$ (ayer gand
2,57%) para cerrar en 321$/t (874 puntos). El aceite y la harina también tuvieron una jornada
negativa. La principal causa se atribuye al real. El Real que llegd a su minimo historico con-
tra el dolar alert6 a los operadores sobre un fuerte incremento en la oferta desde ese pais. En
el caso especifico de la soja, la devaluacion eleva los precios locales incentivando a los agri-
cultores a incrementar su superficie de siembra. Los precios tanto de soja y todo su comple-
jo, (que se extendiod a los granos en general), café y azucar que cayeron abruptamente en la
jornada. El Real lleg6 a costar 4,0670 por dolar siendo la primera vez que supera a la caida
cuando Lula gan6 las elecciones en el 2002. El Dr. Cordonnier estima que la siembra en
Brasil podra llegar a 33MHa, un 3,3% superior a la zafra pasada con la produccion orillando
las 100MT. En el caso de Argentina la misma fuente estima que la siembra podria llegar a
20,9MHa, un 2% de incremento con la produccioén en un rango que estaria entre 5S7MT y
63MT. En el caso de Paraguay estima una produccion media de 8,8MT con un rango que va
entre 8,3MT y 9,3MT que estaran sembradas en 1,37MHa.

Maiz

Si bien el maiz cerrd en baja no cedi6 toda la ganancia de la vispera como en el caso de la
soja. El contrato Diciembre cerré en 150$/t perdiendo -1,57$/t, (ayer gano 2,85%) mientras
que el de Marzo 2016 cedi6 1,48% (ayer gand 2,95%) para finalizar en 154$/t. Analistas ven
la caida del ddlar incluso como soporte a los precios ante la posibilidad de cambios de culti-
vo de maiz por soja. En el caso especifico de Sudamérica, el Dr. Cordonnier estima que la
superficie de siembra en Brasil permanecera sin cambios en 15,7MHa con la produccion
similar a la de la zafra pasada en 84,3MT con un rango que va de 81MT a 88MT. Para el
caso de Argentina proyecta una caida en la superficie sembrada de -12,5% a 2,8MTcon la
produccion cayendo en el rango entre 21,6MT a 25,5MT. Finaliza su andlisis dicando que la
superficie en Brasil podria incluso incrementarse en la zafrinha principalmente, y que en
Argentina por el contrario podria caer. En el caso especifico de Paraguay, el Dr. Cordonnier
proyecta la produccion de maiz en 3,1MT con un rango que va desde 2,7MT a 3, 4MT.
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Trigo

El mercado del trigo cerrd con pequenias pérdidas en la fecha que al igual que en el maiz
fueron inferiores a las ganancias del lunes. El contrato Diciembre cerr6 en 150$/t perdiendo
-1,57$/t, mientras que el de Marzo 2016 cedi6 1,48$ para finalizar en 154$/t. En Kansas en
promedio la caida fue de 90 centavos con el contrato Diciembre finalizando en 179%/t. En
Minneapolis la caida fue de 41 centavos en promedio, con Diciembre finalizando en 190$/t.
Commerzbank citado por Agrimoney estima que el precio del trigo en Chicago estara en
1919/t en el primer trimestre del proximo afio, que estara por encima de los 185%/t de Marzo
2015. Igualmente estima un precio superior al del afio pasado para el trigo cotizado en Paris.
Si bien la sequia en Rusia es cada vez mas frecuentemente mencionada por los analistas, la
siembra del trigo de invierno avanza y no presente diferencia en con el ritmo del afio pasa-
do, tampoco la cosecha del trigo de primavera. El rendimiento del cereal es de 2,62t/ha, por
debajo de los 2,87t/ha del afio pasado. En Brasil se pronostican mas lluvias en el sur del pais
lo cual podria ocasionar dificultades al trigo que se encuentra espigando.

Canola

La canola se contrajo levemente en el ICE de Canad4 como efecto de una combinaciéon de
factores tales como el impacto del complejo sojero en Chicago, analisis técnicos que son
bajistas, incremento de la cosecha y poca demanda por parte de los consumidores o deman-
dantes. La caida fue limitada por la debilidad de la moneda local. Commerzbank citado por
Agrimoney proyecta un importante aumento en el precio de la colza para el tltimo trimes-
tre del presente aflo que se cotiza en Paris a 365 euros/tonelada y a 370euros/tonelada para
el primer trimestre del 2016. Las condiciones climaticas adversas en la UE, el principal pro-
ductor y consumidor, limitan la cosecha al igual que en Canada el principal exportador
mundial. El Banco estima que el ratio existencia/uso caerd a 6% su valor minimo en 12
afos. La colza cerrdé a 363,25euros/t (-0,27euros) para Noviembre y en 362,0euros/t (-
0,28euros) para Febrero 2016.

Arroz

El arroz en Chicago perdioé en promedio para las posiciones mas cercanas 1,35$/t, con la de
Noviembre cerrando en 2815$/t (-1,32%). La jornada negativa se vio influenciada por el avan-
ce de la cosecha, aunque los rendimientos no son los esperados, que eleva la oferta en un
mercado que no crece al ritmo esperado. Igualmente la elevada cotizacion del dolar es una
influencia bajista en la cotizacion de cereal de EEUU. En Brasil el indice de arroz con cas-
cara ESALQ/SENAR, de Rio Grande do Sul sumé 11,20R$/t a su cotizacion para cerrar en
773R$/t 0 38,65R$/bolsa, un incremento de 1,50% respecto al cierre de ayer. En dblares la
cotizacion cayo 0,803/t cerrando en 1918$/t 0 9,548/bolsa casi medio por ciento negativo.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional de
Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Algodon

El debilitamiento en los granos, un dodlar fortalecido y baja demanda por la fibra confluye-
ron para afectar negativamente al algodon en el ICE de Nueva York en el contrato mas cer-
cano, mientras que el de Diciembre se fortalecié. El algodon cedié en todas sus posiciones y
muy por encima de las ganancias de ayer. El algodon cayd 22,49$/t, o 1,02 centavos/libra,
cuando que ayer cerr6 -2,20$/t. Esto llevo a la cotizacion Octubre a finalizar en 1.295$/t
(58,73centavos/libra). Diciembre cedid 17,42$/t cuando que ayer gand 5,29%/t. El Cotlook
'A' Index llegd ayer a 67,35 una leve subida de 0,05.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales sigue fortaleciéndose. En la fecha cerr6 en 96,445 una ganancia de 0,410
en relacion al cierre de ayer. El mercado del petroleo operé mixto en la fecha con el Brent
cerrando en 49,08%/barril, una ganancia de 0,16$, mientras que el WTI cedi6é -0,60$ para
cerrar en 46,36%/barril.

Monedas del MERCOSUR

El Real brasilero marcé la jornada de ayer tocando el minimo desde su creacion. Las demas
monedas también cedieron frente al dolar.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 22-Setiembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 398 4.04 0.06 1.52%
P. argentino oficial 939 9.39 0.01 0.06%

P. argentino paralelo 15.87 15.95 0.08 0.50%
Guarani 7.4, 5,541 14.56 0.26%
Peso uruguayo & 28.88 0.03 0.12%

Fuente: Bancos Centrales v Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo  Signo positivo indican devaluacion

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/
ESALQ, AgriMoney, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Corn and Soybean Digest.
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b
from: 225ep2015
225ep2015—-285ep2015 Accumulation

BOW BW REV BEW 54

Bias correction based on last 30—day forecast error

Fuente: http://fecoprod.agroclimate.org/?page_id=10
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)

Agosto -15 3157 (4.59)
Soja |Sctiembre-15 318 (4.50)
Noviembre -15 320 @.13)
Enero-16 321 (3.95)
Agosto -15 336 (5.18)
Bt Setiembre -15 334 (5.40)
Octubre-15 333 (5.62)
Diciembre-16 331 (4.96)
Agosto -15 576 (8.16)
Rt Setiembre -15 581 (8.16)
Octubre-15 588 (7.94)
Diciembre-16 593 (7.94)
Setiembre -15 150 (50
: Diciembre -15 154 (1.48)
e N T — 157 asn
Mayo -16 159 1.67)
Setiembre -15 182 (0.46)
Trigo Diciembre -15 185 (0.46)
Chicago Marzo -16 186 (0.46)
Mayo -16 188 (0.46)
Setiembre -15 179 (0.92)
: Diciembre -15 185 0.92)
A e o 16 188 (0.92)
Mavo -16 192 (0.83)
Setiembre -15 190 (0.46)
Trigo Diciembre -15 195 (0.28)
Minneapolis |[Marzo -16 199 (0.46)
Mavo -16 202 (0.46)

Setiembre -15 0 0.00

Diciembre -15 0 0.00

Canols’  Ivisezci-16 0 0.00
Mayo -16 165 (G.40)
Setiembre -15 281 (1.-32)
Noviembre -15 287 132)
o Enero-16 292 (1.43)
Marzo -16 296 1.32)
Octubre-15 1.295 (22.49)
' Diciembre -15 1.323 (17.42)
Adgodon Marzo -16 1.320 (1631)
Mayo -16 1.331 (16.31)

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/'t. Algsodon ICE-Nueva York, (1CS=0.7539 USS
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