Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 22 de agosto 2016: Los futuros de soja cerraron con ganancias luego que se
informara que se inspeccionaron 961.000 toneladas para exportacion. Los futuros de
trigo cayeron luego que el viernes llegaran a méximos de tres semanas, especialmente
el contrato diciembre. Igualmente el maiz tuvo una jornada en rojo. En trigo se tomaron
ganancias, en un mercado con abundante oferta. En maiz, las cotizaciones fueron
negativamente influenciadas por los datos del Pro farmer tour. Se reportaron
rendimientos superiores a la media en Ohio, superando al rendimiento del afio pasado al
igual que al promedio reciente, lo cual llevé a que rompiera seis dias de ganancias. El
arroz cerro en alta.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias luego que el USDA informara que se
inspeccionaron 961.000 toneladas destinadas a exportacion, superando por poco mas de
100.000 toneladas las expectativas del mercado. La firme demanda ya indicada en el
informe del jueves, vuelta a confirmarse en la fecha recibio finalmente otro apoyo con
el anuncio de la venta de 120.000 toneladas a destino no especificado. Sin embargo, el
pronostico del clima indica lluvias y temperaturas agradables para el desarrollo del
cultivo, dando pie a la proyeccion de cosechar 110MT tal como espera el USDA.

La soja para entrega en setiembre cerrd en 1.035%c/b, una suba de 8,25%c, mientras que
la posicion noviembre se ajusté en 1.016%c/b una ganancia de 11,25%c. Mayo 2017
finaliz6 en 371%/t una diferencia positiva de 4,04$, que en la unidades de medida de la
Bolsa fue 1.009%c/b, una suba de 11,00%c. El contrato Mayo 2017 tuvo una jornada
positiva en CBOT vy logro superar los 1.000C4/b (367$/t). Mas exactamente cerrd en
371%/t (1.008%c/b). El precio se movié en un rango de 365 a 371$/t (993 a 1.011 $c/b).
El CBOT estima que se realizaron un poco mas de 4.450 transacciones en este contrato,
y que viernes las posiciones abiertas alcanzaron 33.850 unidades.

| Productoycontratos | Cierre($) Variacion (8) |

Setiembre-2016 380 3.03
Soja Noviembre-2016 373 4.13
Enero-2017 374 4.32
Marzo-2017 372 4.32

La Bolsa de Rosario inform6 que las fabricas pagaron 4.200 pesos por toneladas,
mientras que el producto de la nueva cosecha para entrega en mayo del préximo afio
estuvo en 260%/t. En el segmente de futuros noviembre se ajusto a 288,5%$/t, sumando %,
mientras que mayo 2017 cerr6 a 261,5%/t.
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En Brasil el precio subié en la diversas regiones al igual que en los puertos. En
Paranagua la soja disponible se mantuvo en 84,50R$/bolsa, mientras que la entrega para
el proximo afio subi6é 1% hasta 81,00R$/bolsa. En Rio Grande la soja disponible estuvo
en 81,50R$, una suba de 0,49%, mientras que entregas para el 2017 ganaron 0,63%
hasta 80,00R$. En la Bolsa de San Pablo la soja se ajusté en 22,82%/bolsa una ganancia
de 0,80%.

En su boletin semanal el CEPEA informd que después de disminuir durante cuatro
semanas, los precios de la soja se recuperaron en Brasil. El impulso vino por la
combinacion de una subida de los valores internacionales, una mayor demanda externa
y también la apreciacion del délar frente al real. Un dolar mas fuerte hace mas atractivos
los productos brasilefios a los importadores. Por otra parte, segun los investigadores de
CEPEA, la soja disponibilidad interna es baja y una gran proporcién de los vendedores
no muestra ninguna necesidad de negociar el volumen restante de la cosecha 2015/16.

Entre el 12 y el 19 de agosto, el indicador de soja Paranagud ESALQ/BM & FBovespa,
compilado por CEPEA, en referencia al grano depositado en el corredor de exportacion
y que se negocian al contado Yy con entrega inmediata, en el puerto de Paranagua,
avanzo significativa un 4,15%, y cerrd en 83,22R$/bolsa de 60 kg el viernes 19. La
media ponderada de soja en Parana, que se refleja en el indicador de CEPEA/ESALQ,
también subi6 3,8% en la semana que finaliz6 el 19 de agosto, hasta 78,83R$/bolsa de
60 Kkg.

Soja: Indicadores de precio en Brasil* (R$/bolsa)
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Fuente: CEPEA * ESALQ/BM&FBovespa, y CEPEA/ESALQ-Parana

Los futuros de maiz cayeron ligeramente en la fecha. Las condiciones climaticas
favorables y la perspectiva de cosechar 384MT pesan en el mercado, donde ademas no
surgen nuevas noticias que tengan suficiente fuerza para impulsar al alza el precio del
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cereal. Los embarques de la fecha estuvieron en 1,25MT, superando el rango de 1,0 a
1,2MT esperado por los operadores, pero carecio de fuerza frente a los anteriormente
citado mes factores bajistas.

Setiembre-2016 131 (0.39)

. Diciembre-2016 135 (0.49)
Maiz

Marzo-2017 139 (0.49)

Mayo-2017 141 (0.49)

La BCR informé que bajo la oferta de maiz disponible en su recinto en las
negociaciones de la fecha. El precio ofrecido por los exportadores fue de 2.250 pesos
por tonelada. El cereal de la nueva cosecha estuvo en 145%/t para entrega en febrero y
marzo. En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.

En Brasil, segun Noticias Agricolas, el precio del cereal tuvo un comportamiento mixto
en diversas regiones, algunas con subas otras con bajas, tal como se puede apreciar en el
cuadro del sitio granar. En Paranagua el precio de la bolsa de 60 kg para entregar en
setiembre cedi6 6,63% hasta 31,00R$. En el mercado de futuros de San Pablo, fue un
reflejo de lo que paso en el puerto. El contrato setiembre que es referencia para el maiz
de segunda en Brasil se ajusto en 43,81R$/bolsa, una caida de 0,05%.

Al igual que todos los lunes, CEPEA presentd su informe sobre comercializacion de
maiz en Brasil. EI documento indica que los precios del maiz en el interior de Brasil
acumulan una caida en el mes de agosto, que no es reflejada por la suba que se da en los
puertos de exportacion. ElI aumento del ritmo de exportacion eleva el precio del cereal
en estos lugares.

De acuerdo con colaboradores CEPEA, la presion sobre los precios internos se debe
principalmente a la disminucion de los compradores debido a los altos precios. Por otra
parte, en los Gltimos dias, los vendedores estuvieron mas flexibles en sus demandas lo
que fortalecié la baja en la cotizacion.

El indicador de maiz ESALQ/BM&FBovespa (Campinas-SP) acumula baja de 7,4% en
el mes hasta el 19 de agosto, cerrando en esta fecha en 44,63R$/bolsa de 60 kg. En la
semana que finaliz6 la fecha citada la caida fue del 2,5%. En la region de Campinas,
que tiene un numero significativo de demandantes del producto, los compradores
informaron que tienen suficiente stock.
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Maiz: precio medio del mercado fisico en la region de
Campinas-SP (R$/bolsa de 60 kg)
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El trigo cerr6 mayormente en baja, con posiciones positivas solamente en Minneapolis
donde se comercializa trigo de primavera. Afectaron a la cotizacion las noticias de
mayor produccion en el este de Europa. En la fecha el Ministerio de Agricultura de
Rusia informé que espera cosechar 2,0MT por encima de su ultima prevision, con lo
cual llegaria a 110MT. Rumania otro importante productor, segun Reuters, habria
cosechado un 7% mas de lo inicialmente proyectado con lo cual su produccion
ascenderia a 8,4MT.

Localmente en EEUU las inspecciones alcanzaron 530.800 toneladas que si bien estuvo
por debajo del inspeccionado la semana pasada supera en poco mas de 60% al
correspondiente al afio pasado. Acumulativamente las inspecciones estan un 25%
superior a lo inspeccionado en el mismo periodo un afio atrés.

Setiembre-2016 153 (4.32)
Trigo Chicago (rojo | Diciembre-2016 160 (3.49)
suave de invierno) | Marzo-2017 168 0.00
Mayo-2017 174 (1.56)

En Rosario, los exportadores pagaron nuevamente 2.200 pesos por tonelada de trigo en
condiciones camara y sin descarga. El producto de la nueva zafra estuvo en 150$/t para
entrega en diciembre. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo. El
precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parand llegd a 846R$/t, una suba
de 0,31% respecto al viernes. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
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(trigo blando), tuvo una jornada similar aunque el aumento en términos relativos fue
superior, cerr6 a 822R$/t, una ganancia de 1,01%.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron el lunes en alza en el ICE de Canada con los operadores
posicionandose previo al informe de StatsCanada del dia de mafiana sobre estimacion de
produccion. Por otro lado la cotizacién del ddlar canadiense ayudd a la canola al ceder
frente a su contraparte de EEUU. La suba de la soja fue un factor alcista que en parte
fue frenado por los comportamientos negativos del aceite de soja al igual que el de
palma. En el Bursa de Malasia el contrato de aceite de palma para entrega en
noviembre, el mas comercializado actualmente, perdi6 1,24% para ajustarse en 2.543
ringgit por tonelada. En dolares igualmente tuvo un cierre negativo al ceder 1,60% vy
cerrar en 632%/t. En Paris, la colza tuvo un cierre marginalmente positivo de 0,07% en
378 euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con ganancias ante lo gran probabilidad de que el USDA
redujera la condicion del cultivo en su informe de los lunes. En Brasil, el indicador
arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerr6 la jornada en 50,56R$/bolsa, una reduccién
del 0,06% en relacion al cierre del viernes.

Los futuros de algoddn ganaron entre 19 y 35 puntos en la fecha apoyados en la caida
del petrdleo y un dolar que si bien fortalecido lo fue en un margen pequefio. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones méas bajas del dia cerr6 la
jornada en 77,55 una caida de 1,10 respecto al viernes.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

Fue una jornada negativa para el petréleo. El Brent cerré en 49,16%/barril una caia de
1,72%, mientras que el WTI cedi6 1,70%$ para ajustarse en 47,41%/barril. El indice ddlar,
que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas
principales termind con una suba de 0,02 hasta 94,50.El doélar en los paises del
MERCOSUR cerr6 con pérdidas. En Argentina el peso finaliz6 en 14,90 pesos por
ddlar una suba de 0,29%, mientras que en Brasil el real sumo 0,21% hasta 3,2020 reales
por dolar. En Paraguay cerré en 5.520 guaranies por ddlar, una apreciacion de 0,13%,
Igualmente el peso uruguayo avanzo sobre el ddlar en 0,05% hasta 28507 pesos por

dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion

Setiembre-2016 368 4.63

Harina ($/1) Of:tybre-2016 366 5.29

Diciembre-2016 365 5.84

Enero-2017 362 5.73

Agosto-2016 747 (5.51)

Aceite (/1) Setiembre-2016 750 (5.73)

Octubre-2016 756 (5.51)

Enero-2017 761 (5.73)

Setiembre-2016 152 (1.84)

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 162 (1.75)

invierno ($/t) Marzo-2017 168 (1.65)

Mayo-2017 171 (1.56)

Setiembre-2016 195 0.46

Trigo Minneapolis ($/t) Diciembre-2016 193 (1.01)

Marzo-2017 196 (1.01)

Mayo-2017 199 (0.73)

Julio-2016 471 1.30

Canola (C$f) Noviembre-2016 477 1.50

Enero-2017 482 1.10

Marzo-2017 486 1.00

Julio-2016 231 4.85

Arroz ($1) Setle_mbre-2016 233 5.73

Noviembre-2016 239 5.95

Enero-2017 244 5.73

Julio-2016 67.92 0.35

Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 68.28 0.25

Diciembre-2016 68.95 0.19

Marzo-2017 69.08 0.29

e o1 Setiembre-2016 94.5 0.02
Dolar indice .

Diciembre-2016 94.46 0.01

Petréleo Brent (§/barril) Setiembre-2016 49.16 (1.72)

Octubre-2016 49.56 (1.63)

Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 47.41 (1.70)

Octubre-2016 48.03 (1.70)

Fuente: MRCI
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