i SOJEANDO |

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Mercado de Chicago e internacional

En el mercado de Chicago, los futuros ajustaron dispares. Los futuros de soja subieron
por compras técnicas y posicionamientos antes de la expiracion de opciones, cerrando
asi la tercera semana consecutiva con ganancias. EI maiz también termind con alzas la
jornada, impulsado por coberturas de posiciones vendidas y compras de oportunidad
tras un descenso de alrededor del 2% en la sesion previa. En cambio, los futuros de trigo
cayeron y registraron un retroceso semanal, presionados por ventas técnicas y una
abundancia de suministros a nivel local y global.

Soja

Los futuros de soja en Chicago terminan en alza por compras técnicas y vencimiento de
opciones, pese a la presion de la cosecha de soja de EE.UU. que se espera que sea
record y el fortalecimiento del ddlar. Los aumentos en el precio del aceite de palma
apoyaron la tendencia. El precio de soja noviembre en Chicago estd alcanzando
maximos de 21 dias, con respecto a la semana cierra sumando arriba de 8 US$/T
aumentando un 2,2 %. El repunte de la soja se vio frenado por la fortaleza del dolar, que
hace que los productos estadounidenses sean menos competitivos en el mercado
mundial, y por las expectativas de fuertes ventas por parte de los agricultores este fin de
semana. El ritmo de cosecha se redujo en la region central del este estadounidense por
lluvias en los Gltimos dias, pero se esperan condiciones mas secas este fin de semana. El
Departamento de Agricultura de EE.UU. inform6 que la cosecha de soja de EE.UU. se
encontraba en un 62 por ciento completo hasta el 16 de Oct.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Noviembre-2016 361 2.76 7.53 2.13%
Enero-2017 365 2.76 8.08 2.27%
Marzo-2017 367 2.85 8.27 2.30%
Mayo-2017 369 2.85 8.08 2.24%
Fuente: MRCI

Maiz

Los futuros de maiz terminan en alza en el mercado de Chicago por compras de
oportunidad y coberturas de posiciones vendidas luego de la caida del 2% del dia de
ayer. Las ganancias fueron limitadas por el aumento de los suministros de todo el Medio
Oeste ya que los agricultores estan cosechando lo que se espera que sea una cosecha
récord. Las lluvias se mueven hacia afuera del cinturén maicero y las condiciones
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climéticas deberian ser favorables para la cosecha hasta el lunes. La agencia estatal de
compras de productos alimenticios de Indonesia ha comprado alrededor de 150.000
toneladas de maiz en una licitacion esta semana en donde se estima que sea originario
de los Estados Unidos y Brasil.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 343 2.09 6.17 1.83%
Marzo-2017 774 1.54 16.31 2.15%
Mayo-2017 780 1.32 15.87 2.08%
Julio-2017 785 1.54 15.65 2.03%
Fuente: MRCI

Trigo

Los futuros de trigo en Chicago finalizan en baja por ventas técnicas y amplios
suministros de Estados Unidos y el mundo. Un dolar mas fuerte generd presion
adicional, haciendo al trigo de EE.UU. menos competitivo en el mercado mundial. El
indice dolar subié a su nivel mas alto desde principios de febrero, impulsado por las
mayores expectativas de un alza de tasas de interés de la Reserva Federal este afio y por
el debilitamiento del euro a minimos de siete meses. La llegada de la nueva cosecha de
Australia y la lluvia beneficiosa para la siembra en Europa occidental presiona los
precios del trigo. Con las necesidades de corto plazo ahora cubiertas, el exceso de oferta
mundial volvera a surgir como el principal driver en el precio.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préoximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 152 0.00 (2.39) (0.02)
Marzo-2017 160 (0.92) (1.56) (0.01)
Mayo-2017 166 (0.83) (0.73) (0.00)
Julio-2017 170 (0.92) (0.37) (0.00)
Fuente: MRCI

Fuentes: BCR, MRCI
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21-octubre-2016: Precio de ajuste
Productos y contratos Cierre Variacion
Octubre-2016 338 2.09
Harina ($/t) Diciembre-2016 340 2.09
Enero-2017 341 2.09
Marzo-2017 343 2.09
Octubre-2016 774 1.54
Aceite ($/t) Diciembre-2016 780 1.32
Enero-2017 785 1.54
Marzo-2017 789 1.76
Diciembre-2016 155 (0.55)
Trigo rojo duro de Marzo-2017 161 (0.46)
invierno ($/t) May0-2017 166 (0.37)
Julio-2017 170 (0.37)
Diciembre-2016 194 (0.83)
Trigo rojo duro de Marzo-2017 196 (0.92)
primavera ($/t) Mayo-2017 198 (0.92)
Julio-2017 200 (0.83)
Noviembre-2016 502 0.40
Canola (C$/) Enero-2017 507 2.00
Marzo-2017 512 2.60
Mayo-2017 514 3.80
Noviembre-2016 227 (0.66)
Arroz ($/t) Enero-2017 233 (0.44)
Marzo-2017 238 (0.66)
Mayo-2017 243 0.00
Diciembre-2016 0.00 0.00
Algodén ($c/libra) Marzo-2017 69.07 (0.73)
Mayo-2017 69.47 (0.61)
Julio-2017 69.97 (0.56)
Déblar indice Diciembre-2016 0.00 0.00
Marzo-2017 98.69 0.37
Petr6leo Brent Noviembre-2016 0.00 0.00
($/barril) Diciembre-2016 51.78 0.40
Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 0.00 0.00
Noviembre-2016 50.85 0.22

Fuente: MRCI
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Mercado de Argentina

La recuperacion de la soja y el maiz en el mercado externo permitieron a los
compradores encontrarse mas dispuestos a ofrecer valores en linea con los escuchados a
principio de semana, aunque prefiriendo hacer negocios por lotes de mayor tamario. El
tipo de cambio del Banco Nacion quedd en 15,035/15,135, unos dos centavos por
debajo del cierre de ayer.

Soja

Los $4.000 por tonelada no tardaron de volver a la rueda de la mano de la recuperacién
de la oleaginosa en la plaza de Chicago, con fébricas localizadas en Puerto Gral. San
Martin, Timbues, General Lago y San Lorenzo pagaban abiertamente dicho valor por la
mercaderia con descarga. En lo que respecta a nueva cosecha no surgieron novedades
manteniéndose en pie la referencia de u$s 255/ton por soja con entrega para el mes de
mayo.

En Rofex se negociaron un total de 3.240 toneladas de soja con entrega, de los cuales
1.470 correspondian a la posicion noviembre del corriente afios, cuyo ajuste fue de u$s
267/ton. La posicion con vencimiento en mayo del 2017 ajusté a u$s 256/ton.

ayo 2017: precios de futuros y fisico en Rosario

Fechas Fisico Futuros
14-Oct-16 255.00 254.40
17-Oct-16 255.00 256.00
18-Oct-16 255.00 255.00
19-Oct-16 255.00 256.00
20-Oct-16 255.00 255.50
21-Oct-16 255.00 256.00
Fuente: BCR

Maiz

Si bien existia mayor disposicion de pago con respecto a la jornada de ayer, los
compradores de maiz se encontraban especialmente reticentes a acordar transacciones
por lotes de menor tamafio, s6lo reservando las mejores ofertas para quienes poseian
volumen.

Los ofrecimientos por maiz realizados en la jornada de hoy partian una vez mas de los $
2.450 por la mercaderia con entrega inmediata para Timbues, General Lagos y Puerto

Gral. San Martin y San Lorenzo, pero se podian llegar a mejorar las condiciones por
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lotes de mayor tamafio. EI maiz viejo con entrega en diciembre continuaba ameritando
un pago de unos u$s 163/ton para Puerto Gral. San Martin.

Finalmente, en lo que respecta a nueva cosecha, el maiz para marzo se negociaba con
una base de unos u$s 150/ton, cayendo a u$s 147/ton para los meses de abril y mayo, y
a unos u$s 146/ton con entrega entre junio y julio. En Rofex no hubo negociaciones con
maiz.

Trigo

Los ofrecimientos realizados por trigo disponible no mostraron cambios con respecto a
la rueda anterior, pero los compradores dejaron de buscar activamente mercaderia para
el mes de diciembre.

Exportadores con base en Puerto Gral. San Martin y Arroyo Seco llegaron a ofrecer
hasta $ 2.250/ton mé&s por la mercaderia con entrega inmediata. Para nueva cosecha se
escucharon abiertamente referencias de unos u$s 155/ton si la entrega se realizaba a
partir de la segunda quincena de enero.

Fuente: BCR
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[ Bolsa de Comerdlo de Rosario I :’:’fr
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BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIIl - 16.840 - 21/10/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios pizarra del dia 010/20% Pracicyen $/Tn

cron CAC Rosario S w::m"— u;"':::' CAC Cordoba CAC Sants Fe
Flzarra [ Estimatives Pracics de pizarra

Trigo Duro 2.245,0 2.200,0 2.250,0 21050

Matz Duro 2.490,0 2.400,0 2.450,0

Girasol 4.530,0 4.460,0 4.40,0

50ja 4,000,0 3.700,0 3.750,0

Cebadas forra). 1.957,0

Sorgo 2.%00,0 |

Ciando (s comizion de yemana de s Camara Arbitral de Carnsle, no concce peecion por mercaderia disponibie con entregs remmduta y pago @ contado o
CUMJO |c8 CONACIA0E NO S& Contidecen represontativot de W realided ded mercads, N0 SE FLIAN PRECIOS DE MZARPA. En 1 caso emtabiece PRECIOS
ESTWATIVDS, on base a la ponderackin de 1odbs to5 factores Gponibles Que @xI51an on of AMBAD de 5u Actuacion y apliCando s jeal saber y entender on un
tado do muerds can (s diposciones regamentarias vigantes

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 21102018
Destino | Localidad Entrega Pago Modalidad Precios (57n) |
Trigo
EXpSMAS [ (™ ME 225000
ExqVGL-Tmb ClDesz. Cdo ME 220000
ExpPA-SM SOwse Cé MNE 220009
ExpiSL NowDic 16 Gdo ME u$s 150,00
ExqpPA Ene 17 Cdo ME uss 155,00
ExpiSM 1501 a 1507 Ch ME uss 15500
Exp/SM FeMar 17 Cdy (3 u$s 155,00
Maiz
Exp/lL-Tmb-SM-AS CilDese G 13 245000
ExpiSL CiDesc Cda ME 2500,00
ExpsM SO GCdo Me 247,00
ExpsM NowTie 18 Cd ME uss 18300
Exp/Gi-Tiib FeMay 17 Cdo ME uss 145,00
ExSM Mar 17 G M= use 15000
Exq/SM Abiary 17 Cdo ME uss 147,00
Expihs AbMay 17 Cdu ME uss 150,00
ExpSMAS Junla 17 Cdo N3 uss 14600
Exp/GL-Tmb Junaa 17 Cth Me uss 14300
Exp/SM 1T Cdo ME uss 145,00
ExpiSL Age/Sep'17. G ME uss 14800
Cebada
Expis CiDesc Cdo £H min 82 uss 120,00
RS De'16 Ch PHmn 62 uss 12000
Explts De'16 Cdy Andeis u$s 17000
Sorgo
EXVSMAS CiDess Cdo ME 210000
Soja
FaGLTmb-SWEL CiDesc Cdo ME 400000
Feasy May 1T, Cdo ME uss 25500
Girasol
Fewlun Cese (<™ ME uss 310,00
FeaRic D18 Cdn ME u$s 205,00
Exp/SM Ow/Ene 17 Gdo e u$s 265,00
Cdo ME |

¥
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- ? | Bolsa de Comercio de Rosario |
JViF !

MERCADOS DE EXPORTACION

E&ﬂﬁd}i Indices % FQB m’o‘.ﬁ Wg En mmé ﬂ \pnelaga, 20/10/16

Ete SE0|Cokza mco mnm irasol ico |
Cebada cerv. H. Novlo Dic 185|Cartamo Umico 2[Harina Lino Unico 2%
Cebada en grano M. Mov/D.Dic 155 152|50)a HMar/D. for, 384 361 Harina Man Umico 3
Tngo Candeal Unaco 210]|Aceite 50)a HMar/D.sor, 788  Te4|Peliets Lino Unico 247
Trgo Pan H.Nov/D.Dic 183 178|Aceite Garasol H.Dic/D.Ene, 770 745|Pelint. Girascl Unico 103
Maiz H.Feb/D.Mar 175 162]Aceite Lima Unico 768|Tort/Exp. Soja . H.Mar/D.abr, 340 347
Mijo Unsco 450]Aceite Mani Unico 1200(Tort /Exp. Lino Unico 250
el H.Feb/D.Mar 162  15%|Hanna Sosa HMar/D.Abor, 332 335(Trt/Exp. Girasol Umico 152
E'R;’EEOS FOB 201016

Pos. Gollo de México Puertos ntinos

[:Wla—lﬂunm z(1) Pap Ja (1) [&ml @
Trigo D Maix So Fob FasT. fob  FasT. fob FaT. Fob FasT. Fob  FasT.

Spot Oficial 183.0 1750 1750 1656 1620 1536 3840 30,0 3428
Oct 203 164 e viB4AZ2 2564
Nov 202 166 384 vi758 166,14
D 203 164 89 167.5 1595 w1776 16811 viS59 1482
Ene'17 202 170 391 1675 1595 vi814 17185 vi57.0 1493
Feb 202 170 a4 ci710 1830
Mar 203 170 396 cI710 1630 w1652 15571
May 205 170 399 158,85 14041 3794 2528
Jun 208 170 a0 vigo1 15069
Jul 15836 14892

En dolarms por orwlads, (1) Pl Parans, @) Qeeguen. 3} 85 2o, 51 no mpecifica, cusigunes pemeto. Fas T. sigifics Fas Teoricn. Sot; indice MAGYP

MERCADOS INTERNACIONALES

Chicago y Kansas jen Uss Tn) 211102016

—_ Tngo Waiz Soj Acetie Soja Harina Scja

" 2 I 4 5 -]

nov-16 /120 28
dc-16 15230 D8 15487 -06 13877 08 77429 15 33785 21
17 38460 28 78002 13 3WS1 29
mar17 15983 08 16140 05 14261 06 35696 28 78487 15 3405 2
may-17 16553 08 16572 -04 14527 08 36044 28 78884 18 34303 21
17 16594 09 16967 04 14763 0S5 337 27 79262 15 34491 22
20017 37082 25 79284 13 34480 22
280-17 17526 -D9 17483 -06 150,19 05 38588 21 79218 13 34408 22
act 17 7871 11 3402 1.9
nov-17 ¥\221 19
dc17 WAz 08 18132 10 15334 03 78711 15 34007 18
018 35008 14 78799 15 33951
mas-18 18610 D7 18519 12 15669 D03 34869 08 78777 09 3340 10
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0016 34597 1.8
s0p-18 15954 03 X906 26
nov-18 34051 1.6
do 18 159,74
(119 166,04 34600 16
nov-19 33909 28

Rotterdam (e uss o)
Peiels Sop Harina Soja  Peliets Girssol  Acelle Soja Aceile Colza  Aceie Girasol  Ac. Paima

7 /8 9 10 m n2 13
Aot 357360 354,00
o186 389,00 364,00 956,82 755,00
rov-16 355,00 353,00 730,00
mvide 16 858,97 830,00
mien17 918,77
dc-16 359,00 363,00 720,00
evmi-17 364,00 367.00 843,09 825,00 715,00
iab17 475,28
aina? 837,22 82500 717,50
w/ar-17 361,00 356.00
myf17 864 40
Wst17 83500 710,00
|acide-17 365,00 373,00 84250 705,00

1000 SAW. N* 2 Dando col o 00 rvemo. T Karsas HAW Colorado 0o de imvienmo. 3 N* 2 armrto. 4 Onges USA &' Crudo. O Gondo 1 000 1 inime comendo (roweo
Gl 3 T CIF de cogon Seasd AR peoteina (8 CIF 00 0oges Agenana, 48% protoiia. ¥ FOS 00 orgen Argesliwtagudy, 57-38% grot /10 FOB Crude deageaad) O Hoonde
11 FOB Roterdan. argen Molanda o UE /3 CIF Fotevdom anges UE. 13 CIF Rohertan. sredo. argen Nalssa o Isdosess.
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Mercado de Brasil
Soja

Las transacciones son escasas prinicipalmente debido a que los agricultores estdn mas
concentrados en sembrar que en vender. Se observa una rapidez en terminar con la
siembra lo antes posible de modo que la siembra de maiz safrinha se haga lo mas
temprano posible, reduciendo asi el riesgo de dafio por heladas.

En el mercado de Brasil el precio de la soja tuvo una semana de oscilaciones con
regiones en suba y otras en baja dependiendo de las condiciones locales. En los
principales Estados sojeros hubo variacion en la cotizacion, permaneciendo sin cambios
solamente Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, y Santa Catarina. En las localidades del
Estado de Parana que seguimos, en la Cooperativa Coopagricola la soja permanecio en
75,00R$/bolsa, mientras que en la Cooperativa Coopavel cayé 1,49% hasta 66,00R$.

MAIZ: precio medio en los principales estados de Brasil (21/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goias 64,60 -1,63
Minas Gerais 71,00 +1,43
Mato Grosso de Sul 66,73 0,00
Mato Grosso 77,25 0,00
Parana 68,62 -0,58

Rio Grande do Sul 64,60 -1,07
Santa Catarina 69,25 0,0

Fuente: Bio Mercado

En el Puerto de Paranagua los precios subieron en la semana. El producto para entrega
en el 2017 se valoriz6 4,67% llevando el precio a 78,50R$/bolsa. En tanto en el mismo
lugar la soja disponible registré una ganancia de 1,97% con una bolsa cotizandose en
77,50R$. En la terminal portuaria de Rio Grande do Sul los resultados fueron mixtos y
con pequefios cambios. La soja disponible cay6 0,27% y cerr6 la semana en 74,00R$
mientras que la soja 2017 tuvo una leve ganancia de 0,78% llegango a 55,50R$.

En la Bolsa de Futuros de San Pablo la soja para entrega en mayo 2017 gané 0,78 hasta
22,17%/bolsa. En el balance semanal (viernes a viernes) se valoriz6 2,24%.

IMEA informd que la siembra en Mato Grosso avanza a ritmd acelerado aprovechando
al maximo las lluvias. En promedio ya se ha cubierto el 42% del area estimada,
superando eon 11 puntos porcentuales al desarrollo de un afio atras. En ciertas regiones
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incluso se ha llegado al 66%. La misma fuente estima que en el Estado se sembraran
9,37MHa, una suba del 0,6% en relacion al afio pasado. Sin embargo una mejora en el
rendimiento hara que la cosecha suba 7,5% hasta 29,9MT.

Soja: Precio en el mercado fisico (R$/bolsa)

L1l

Ponta Cascavel Paranagua Paranagua Rio Grande Rio Grande
Grossa 2017 2017

Fuente: Noticias Agricolas
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Maiz

La cotizacion del maiz en Brasil sigue el mismo ritmo que las pasadas semanas,c on
subas en algunas regiones y bajas en otras. Los agricultores retienen su produccién en la
espera de mejores precios, y solo se desprenden del producto cuando hay necesidad de
“caja” o dinero en efectivo.

En los principales estados maiceros, cuyas cotizaciones monitorea Biomercado, no hubo
variacion respecto al jueves. Méas especificamente en las dos localidades de Parana qu
usamos de referencia, igualmente los precios continuaron sin cambios. En la
cooperativa Coopagricola de Ponta Grossa la bolsa de maiz estuvo en 38,00R$, mientras
que en la Cooperativa Coopavel se mantuvo en 32,50R$. En el Puerto de Paranagua el
precio cayd nuevamente en un3,03% cerrando en 32,00R$.

En la Bolsa de Futuros de San Pablo, las posiciones mas cercanas cerraron mixtas,
lideradas por las péridas en el contrato de noviembre, el que cedion 1,18% para finalizar
en 40,20R$/bolsa. Enero perdi6 1,10% y Marzo 1,02% finalizando en 40,5R$ y
38,69R$ respectivamente. Mayo y setiembre por su lado sumaron 0,50% y 0,75%
respectivamente, lo que llevé el contrato myayo a 36,289R$ y el de setiembre a
33,50R$.
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Maiz: precio en el mercado fisicio (R$/bolsa)

39.00
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Ponta Grossa Cascavel Paranagua
Fuente: Noticias agricolas

Trigo

La cosecha de trigo en Rio Grande do Sul, el segundo estado productor de Brasil, llegd
al 5% en medio de preocupaciones de las lluvias recientes. Estas podrian afectar la
calidad del grano de acuerdo al informe de EMATER/RS. Hasta el momento el
rendimiento es de 3.000 kg/ha y la calidad es buena. En Parana, DERAL informo que la
cosecha habia llegado al 69% en su Gltimo informe.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ

Parana Rio Grande do Sul
Fecha Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
21/10/2016 632,62 -0,49% 613,50 -1,43%
20/10/2016 635,76 0,24% 622,40 -1,55%
19/10/2016 634,26 -0,20% 632,21 -1,37%
18/10/2016 635,50 0,03% 640,98 1,61%
17/10/2016 635,28 0,45% 630,81 -0,25%

Fuente: CEPEA

Arroz

En Rio Grande do Sul la siembra estd parada por las lluvias. Se estima que se ha
cubierto, al sdbado pasado, el 55% del area proyectada. Las torrenciales lluvias haran
necesario la resiembra en varias regiones del Estado e incluso las taipas deban ser
reconstruidas. La prevision de mas lluvias es vista como un factor negativo para el
avance de la siembra.
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i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

ARROZ: Precio en el mercado fisico de Brasil (R$/bolsa de 50 kg)

Localidad 21-Oct-16 14-Oct-16
Capivari do Sul/RS (Coripil) 58,00 58,00
Itaqui/RS (Sindicato Rural) 50,75 50,75
Pelotas/RS (Cereagro) 50,00 51,00
Média RGdo Sul (Clicmercado) 49,00 49,00
Sorriso/MT (Sindicato Rural) 79,00 79,00
Oeste da Bahia (AIBA) 50,00 50,00
Guaratingueta/SP (IEA) 63,53 65,38
Pindamonhangaba/SP (IEA) 62,52 58,62

Fuente: Noticias agricolas

Fuente: Noticias agricolas, CEPEA, BF&M Bovespa, IMEA, DERAL, Biomercado
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