SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Miércoles 21 de octubre 2015: Otra venta de soja a China dio soporte al precio de la soja
que volvio a cerrar con ganancias arrastrando al maiz y al trigo. En la canola se observa un
fuerte repunte en el ICE de Canadé, mientras que el futuro de colza llegd a su maximo en
diez semanas ayer en el mercado europeo.

Soja

Repunte de la soja en la Bolsa de Chicago. Los contratos mas préximos ganaron entre 0,75
y marginalmente sobre 1% en su cotizacion. El contrato Noviembre volvio a sobrepasar los
900 (9%/bushel). En la fecha finaliz6 en 333$/t (905) con una ganancia de 3,40$. Marzo fi-
nalizé en 335%/t (912) y Mayo en 336$/t (915). La harina tuvo una leve ganancia entre 66
centavos y 1,10$/t. El contrato Diciembre finalizé en 342$/t. El aceite sumo mas de diez
dolares a su cotizacion con la posicion Diciembre cerrando en 643$/t. Las importaciones de
soja por parte de China en el mes de Setiembre totalizaron 7,26MT, 44% superior al de Se-
tiembre 2014. Del total 5,13MT fueron de origen brasilero y 1,62MT desde Argentina. Se
espera que las ventas para exportacion de soja oscilen entre 1,2 y 1,8MT, mientras que para
harina entre 150.000 a 300.00 toneladas. La BCR inform6 que las fabricas ofrecieron
2200P$/t con descarga inmediata. Indicador Soja CEPEA/ESALQ - Parana sumo 14,67R$/t
a su cotizacion de la vispera y cerr6 en 1,324R$/t o 79,45RE/bolsa. Por su parte en dolares
el resultado también fue positivo con una ganancia de 33 centavos cortando tres dias de cie-
rres negativos. Al final de la jornada la tonelada se cotizaba 3363 o 20,14R$/bolsa.

Maiz

El maiz finalizé con una ganancia de 1,57$ en su posicion Diciembre la que finalizé en 150
$/t, mientras que la de Marzo lo hizo en 154$/t. En su informe seminal el Departamento de
Energia de EEUU inform6 que el stock de etanol se ha reducido en 100.000 barriles, que-
dando enl18,9M de barriles. Se espera una modesta venta para exportacion el jueves. Las
estimaciones estarian en un rango de 450.000 a 650.000 toneladas. La Camara de Comercio
de Rosario que por las “mercaderia con descarga inmediata se pagéd abiertamente $ 1.030/
ton, mejorando hasta $ 1.050/ton en posiciones sin descarga”. Para los diferidos los precios
fueron 1203/t 1a entrega en diciembre, 122$/t en enero y 125$/t en febrero. El indicador de
precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa finalizo la jornada con ganancias de 5,50R$/t lo
que llevo el precio de cierre a 542R$/t 0 32,53R$/bolsa. En doélares corto tres jornadas ne-
gativas con una recuperacion marginal de 17 centavos, cerrando en 138%/t o 8,25R$/bolsa.

Trigo

El trigo volvid por segundo dia consecutivo a cerrar con ganancias. Los contratos comercia-
lizados en Kansas fueron los de mayor incremento, alrededor de 1,508. Mas especificamen-
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te la posicion Diciembre finalizo en 177$/t. En Chicago ganaron entre 92 centavos y 1,30$
en sus posiciones mas proximas. Diciembre finaliz6 en 182$/t. Las ganancias en Minneapo-
lis fueron muy similares a las de Chicago. Diciembre cerrd en 188$/t. Las expectativas de
ventas para exportacion estan entre 300.000 a 500.00 toneladas. E1 USDA proyecta que las
exportaciones de trigo en este afio seran las menores en 44 anos. El Ministro de Agricultura
de Rusia inform6 que la cosecha de trigo ya supero el 99% con un rendimiento promedio de
2,52t/ha contra 2,63t/ha del afio pasado. En Rosario el trigo para exportacion se cotizd en
1.000P$/t con descarga y 1.020P$/t sin descarga. El informe diario ademas sefialo que para
las descargas diferidas los precios “hasta diciembre y enero con proteina 10,5% y PH 78
quedaron en 140$/t, mientras que el trigo Camara de cosecha nueva se pagoé 130$/t en mar-
z0”. El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o mejorador en el Estado de Parand ce-
16 con una pérdida de 0,35R$ dejando el precio en 180R$/t. En dolares cayo por tercer dia,
perdiendo en la fecha 1,89$ cerrando el precio en 183$/t.

Canola

La canola cerr6 con fuertes ganancias aunque lejos del maximo a que llegd en la jornada.
Lleg6 a estar a un punto de 480C$/t, pero al llegar a ese valor la demanda se detuvo y se
precipitd las ventas haciendo que la cotizacion cayera. La posicion Noviembre gano 5,0C$
para finalizar en 477C$/t. El contrato Enero gand 4,10CS$ y finalizo en 482C$/t. Los opera-
dores afirmaron que las ganancias de la soja y del aceite influyeron positivamente en la coti-
zacion del producto. Ademas la perdida de la moneda local frente al de EEUU lo volvid
mas atractivo a los compradores. La devaluacion vuelve a la canola mas competitiva a nivel
internacional, pero en contrapartida reduce el margen de molienda local. Desde el exterior el
producto también recibid soporte. En Europa la colza tuvo una importante alza de 2,50 eu-
ros que lo llevo a cerrar en 381,75eurost/t, el maximo en diez semanas. El aceite de palma
finalizé con una ganancia de 1,41% en moneda local igual a 534$/t contra 526$/t de ayer.

Arroz

Los futuros de arroz sintonizaron con el mercado fisico y cerraron con ganancias. Cobertu-
ras cortas también alentaron la subida. El arroz volvi6 a ganar en la sesion de la fecha. Los
contratos mas proximos ganaron 1,983%.El contrato Noviembre termind en 270$/t y el de
Enero en 277$/t. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo sumo tres dolares a su coti-
zacion de ayer y cerrd en 395%/t. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS sumo6
1,10R$ a su cotizacion de la fecha y cerro a 817R$/t igual a 40,86R$/bolsa. En ddlares la
historia fue distinta ya que perdié 1,408 y finalizé en 207$/t igual 10,36$/bolsa. En su bole-
tin semanal el CEPEA informd que la demanda se mantiene firme en Rio Grande do Sul con
las intenciones de compra superando a las intenciones de ventas por parte de los producto-

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional de
Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 2



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

H Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

res. Desde inicio de Octubre el arroz ha ganado més de 2% en su cotizacion.

Algodon

Las lluvias pronosticadas para la zona productora que podria dafiar la cosecha actuaron co-
mo principal factor de elevacion de los precios. Contintian las ganancias del algodon. En la
fecha sumo6 35,78/t (9,45centavos) para finalizar en 5.0918/t (64,23USc/Ib). Mayo cerrd en
5.017$/t (64,42USc/Ib) con una ganancia de 30,9$ (0,39centavos). La aduana de China in-
formo6 que las importaciones de algodén de Setiembre totalizaron 50.563MT, llevando el
acumulativo Enero-Setiembre a 1,2MT, un 42% inferior al de un afio atras. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cay6 60 puntos y
finaliz6 en 70,00

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termind sumando casi 130 puntos (0,127) para cerrar en 96,067. Los ele-
vados stocks de combustibles en EEUU reportados por la Oficina Federal respectiva afecta-
ron negativamente al petroleo. El WTI perdi6 1,098 para cerrar en 45,208/barril, mientras
que en el ICE de Londres el Brent cay6 86 centavos a 47,85%/barril. El Real volvié a la sen-
da de la devaluacion luego de la leve recuperacion de ayer. Al cierre de actividades el Ban-
co Central del Brasil inform6 que la tasa de cambio habia subido a 3,93R$/USD, una deva-
luacion de 1,90%. Por su lado el Peso argentino sigui6 su acostumbrada senda de minideva-
luaciones diarias, mientras que en el mercado paralelo la moneda cerrd a 15,92P$/USD re-
cuperando 1,06% de su valor. El Guarani y el Peso uruguayo se devaluaron 0,12% y 0,10%
respectivamente.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario,
Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

asa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 21-Octubre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia

3.8656 3.9386 0.07 1.89%

9.5020 9.51 0.01 0.07%

16.09 15.92 (0.17) -1.06%

5.660 5.667 6.62 0.12%

2944 2947 0.03 0.10%

uente: Bancos Centrales y www.dolar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad
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Indicador Arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS*
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Fuente: CEPEA *Del 2Enero al 21-Octubre 2013
Canola: Precio de cierre del contrato mas proximo
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Fuente:ICE-Canada * Del 2-Enero al 21-Octubre-2013
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacién (S/t)
Noviembre-2015 333 340
Soja Enero-2016 334 3.12
Marzo-2016 335 276
Mavo-2016 336 248
Octubre 2015 342 1.10
s Diciembre 2015 341 1523
Enero-2016 339 1.10
Marzo-2016 337 0.66
Octubre 2015 643 11 46
R i Diciembre 2015 649 11.02
Enero-2016 653 10.14
Marzo-2016 657 9.70
Diciembre 2015 150 1557
Maiz Marzo-2016 154 1.18
Mayvo-2016 156 0.98
Julio-2016 157 0.79
Diciembre 2015 182 1.29
Trigo Marzo-2016 184 1.10
Chicago Mayvo-2016 186 1.01
Julio-2016 187 092
Diciembre 2015 177 147
Trgo Kansas Marzo-2016 182 147
Mayvo-2016 186 1.56
Julio-2016 189 147
Diciembre 2015 188 1.01
Trigo Marzo-2016 193 092
Minneapolis |Mavo-2016 197 0.83
Julio-2016 201 0.83
Noviembre-2015 477 5.00
Caniia Enero-2016 482 4.10
Marzo-2016 487 5.20
Mayvo-2016 488 6.30
Nowviembre-2015 270 1.98
P Enero-2016 277 198
Marzo-2016 283 1.98
Mavo-2016 288 198
Octubre 2015 5.091 35.67
Algodén Diciembre 2015 5.077 30.92
Marzo-2016 5.107 30.92
Mayvo-2016 5127 2933

Fuente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t. Alsodon ICE-Nueva York., (1CS=0.7612 USS
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