SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Lunes 21 de setiembre 2015: Jornada positiva para los productos de nuestro interés que
cerraron con ganancias en la fecha excepto por el arroz. En el mercado extra commodities
agricolas, tanto el petroleo como el ddlar sumaron puntos y las monedas en el MERCOSUR
siguen cayendo lideradas por el Real. El aumento del petréleo favorecio al aceite de soja.

Soja

La soja cerr6 con ganancias. La soja sumod 2,57 $ a su cotizacion cerrando en 321$/t (874
puntos). El contrato Marzo 2016 finalizo en 324$/t (882 puntos) al sumar 2,76$ a su precio
en la jornada. Por su lado el contrato Mayo 2016 finaliz6 en 325%/t (885 puntos) ganando
2,57$ en la jornada. Tanto la harina como el aceite también tuvieron una jornada positiva.
Las inspecciones para exportacion superaron en 35% al correspondiente a la semana pasada.
En la jornada el USDA informo de ventas de 240.000 toneladas a destinos no especificados,
presumiblemente China. Este pais importé 7,8MT en el mes de Agosto llevando el total
anual (Enero-Agosto) a 52,4MT. Tanto el valor mensual como el acumulativo es superior al
del afo pasado. En el total anual Brasil participé con 28MT, EEUU con 17MT y Argentina
con 5,3MT. La consultora Informa estima que el 4rea sembrada con soja en la actual zafra
en EEUU serd una 560.000 hectareas menor a la estimada por el USDA en su informe de
Agosto. Luego del cierre de operaciones el USDA informé que la cosecha de soja habia lle-
gado al 7% del area estimada, similar al promedio reciente. E1 63% del cultivo estd en con-
diciones buenas/excelente, dos puntos porcentuales superior al de la semana pasada. En Bra-
sil la consultora Safras&Mercados estima que la cosecha de soja en ese pais marcara un
nuevo récord en 100,5MT contra la estimacion previa de 99,8MT. El USDA proyecté 97MT
en su informe de Agosto.

Maiz

El maiz cerr6 con buenas ganancias en el inicio de la semana. El contrato Diciembre finali-
z6 en 151%/t luego de sumar 2,85$ a su cotizacion. Los cuatro primeros contratos ganaron
en la fecha en promedio 2,90$/t. Las inspecciones para exportacion alcanzaron 735.500 to-
neladas, superando al de la semana pasada, pero por debajo del total en mismo periodo en
la zafra anterior. El USDA inform¢ la venta de 487.600 toneladas de maiz a México. Se co-
menta en el mercado que China redujo en un 10% el subsidio que mantiene en el precio del
maiz, aunque este precio sigue estando muy por encima del que fija el mercado. Es la pri-
mera reduccion desde el 2008, quedando el precio establecido en 2.000 yanes/t. Informa es-
timo6 el viernes que la superficie de siembra de maiz serd unas 200.000 hectareas menor al
estimado por el USDA en su Ultimo informe. En Brasil Safras&Mercado elevo la produc-
cién de maiz desde 86,2MT a 88,6MT para la proxima zafra. El USDA estima solamente
79MT. La Aduana de China informo que las importaciones de maiz en el mes pasado llega-
ron a 607.500 toneladas, que es cuatro veces por encima del correspondiente al afio pasado.
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El acumulativo anual (Enero-Agosto) llegd a 4,36MT, 170% por encima del correspondien-
te a Agosto 2014. Al final de la tarde el USDA inform6 que la cosecha de maiz complet6 el
10% de la superficie estimada, cinco puntos porcentuales por debajo del promedio reciente.
El 68% del cultivo esta en condiciones buenas/excelente, sin cambios, mientras que el 53%
esta en etapa de maduracion.

Trigo

El trigo también al igual que la soja y el maiz tuvo una jornada con ganancias. El trigo sumoé
3,67% a su cotizacion en Chicago cerrando en 183$/t. Por su lado el trigo de invierno cotiza-
do en Kansas gan6 3,03$ y cerr6 en 180$/t. En Minneapolis el contrato mas proximo del
cereal, Diciembre, finalizo en 190$/t con un incremento de 2,66$. Las inspecciones para
exportacion alcanzaron 605.000 toneladas considerada por los analistas como muy buena en
las actuales condiciones del mercado mundial del cereal. EIl USDA informé que la siembra
de trigo de invierno se ha completado en un 19% en linea con el promedio reciente. La falta
de lluvia estaria atrasando la siembra y germinacion de trigo de invierno en Rusia y Ucrania
si bien aun no preocupante empieza a ser mencionado por los analistas. El Ministro de Agri-
cultura ruso informé que hasta el momento se ha cosechado 58,3MT que corresponde al
83% del area sembrada. El vecino Kazakstan informé de una cobertura de 61% correspon-
diente a 10,25MT sobre una produccion proyectada de 17MT. Las importaciones chinas de
trigo en el mes de agosto alcanzaron 343MT, un impresionante crecimiento de 900% en re-
lacion al mes de Agosto del afio pasado. El acumulado del afio llegé a 2MT.

Canola

La canola cerr6 con fuertes ganancias en la jornada en el ICE de Winnipeg. El contrato mas
cercano sumo 3,20C$ a su cotizacion para cerrar en 468C$/t. El comportamiento del com-
plejo sojero y en especial del aceite dio soporte a la cotizacion de la canola. Sin embargo el
avance de la siembra apoyado en buenas condiciones climaticas presionard al producto a la
baja en el corto plazo. Desde el punto de vista técnico la tendencia continua a la baja con el
contrato de Noviembre proyectado en 46C2$/t que esta cercano al promedio movil de 200
dias.

Arroz

El arroz estuvo de contramarcha en la sesion de la fecha, cerrando con pérdidas entre 2,65$
y 3,20$ en los contratos mas proximos. Especificamente el de Noviembre tuvo la mayor cai-
da cerrando a 282%/t. En Brasil el indice CEPEA finalizé con una ganancia de 0,60R$ pero
una caida de 1,08, quedando los precios en 762R$/t (38,09R$/bolsa) y 1928/t (9,58%/bolsa).
El indicador acumula tres dias de caidas en moneda norteamericana, totalizando una pérdida
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de -5,60$. El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotiza-
ciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo, finalizo en 387$/t. Las informa-
ciones indican que los inventarios de arroz en Asia siguen disminuyendo con lo cual en el

mediano plazo el precio del cereal tendrd que subir.
Algodon

El contrato de Octubre perdié puntos, cerrando en 1.317$/t (59,75¢/libra), mientras que los
demas contratos tuvieron una jornada positiva. La caida en el contrato mas cercano se dio a
pesar de los magros datos de cosecha que provienen del campo. Los demas contratos fueron
influenciado por los buenos resultados de los granos informaron los analistas. La cosecha ha
llegado al 7% contra el 9% del promedio reciente. Las condiciones han mejorado con el
52% en condicion buena a excelente. El Cotlook 'A' Index cerr6 en 67,30 una reduccion de -
1,80 en relacion al cierre del viernes pasado.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales cerr6 con ganancias en la fecha llegando al final de la jornada en 96,035
(+1.040). El petroleo tuvo una jornada de ganancias. El Brent finalizé en 48,92$/barril, su-
mando 1,45$ mientras que el WTI sumo 2$ a su cotizacion del cierre de ayer y finaliz6 en
46,68%/barril.

Monedas del MERCOSUR

Jornada con devaluaciones en las monedas de los paises del MERCOSUR encabezados por
el Real que perdi6 2% cerrando en 3,98R$/USD.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 21-Setiembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.90 3.98 0.08 2.05%
P. argentino oficial 938 939 0.01 0.06%

P. argentino paralelo 15.87 15.87 0.00 0.00%
Guarani 5.485 5,527 41.88 0.76%
Peso uruguayo 28.82 28.84 0.02 0.08%

Fuente: Bancos Centrales y Diario La Nacion para el Peso argentino paralelo  Signo positivo indican devaluacion

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/
ESALQ, AgriMoney, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Corn and Soybean Digest.
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Varios

Louis Dreyfus Commodities eligiéo para CEO a Gonzalo Ramirez Martiarena dando por fi-
nalizado un vacancia que durd casi 17 meses inform6 Agrimoney. Ramirez Martiarena es un
funcionario de la casa que en tan solo una década logr6 pasar de operador de cargas mariti-
mas a jefe de la seccidon Asia de la multinacional. La posesion del cargo se hara el proximo
1 de Octubre.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, Farm Futures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, CEPEA/
ESALQ, AgriMoney, Benson Quinn, Bolsa de Cereales de Buenos Aires, Corn and Soybean Digest.

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Marzo 2014,2015y 2016 (8/)*
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Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Marzo 2016 es al 31-Julio-2015

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014,2015y 2016 (8/t)*
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Fuente: CBOT/CME * La cotizacion Mayo 2016 es al 31-Julio-2015
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Productos y contratos Cierre (S/t) Variacion (S/t)
Noviembre-2015 321 28F
Soia Enero-2016 323 266
Marzo-2016 324 2.76
Mayo-2016 325 257
Octubre 2015 341 0.66
v Diciembre 2015 340 0.44
Enero-2016 338 0.66
Marzo-2016 336 055
Octubre 2015 584 992
o Diciembre 2015 589 10.14
Enero-2016 596 10.14
Marzo-2016 601 992
Diciembre 2015 151 285
Nais Marzo-2016 156 295
Mayo-2016 159 295
Julio-2016 161 285
Diciembre 2015 183 3.67
Trigo Marzo-2016 185 3.86
Chicago Mayo-2016 187 3.86
Julio-2016 188 3.86
Diciembre 2015 180 3.03
Trigo Kansas | Mar0-2016 186 3.12
Mayo-2016 189 3.03
Julio-2016 193 3.03
Diciembre 2015 190 2.66
Trigo Marzo-2016 195 239
Minneapolis |Mayo-2016 199 257
Julio-2016 203 248
Noviembre-2015 468 3.20
Tt Enero-2016 473 3.30
Marzo-2016 476 290
Mayo-2016 476 290
Noviembre-2015 282 (G20)
Enero-2016 289 (3.09)
R Marzo-2016 293 287
Mayo-2016 208 2.65)
Octubre 2015 1,317 220
; Diciembre 2015 1.340 529
SMeodin Marzo-2016 1,337 2.43
Mayo-2016 1,347 2.43

Fuente: CBOT, Canola ICE-Canada en CS/t. Alzodon ICE-Nueva York., (1CS=0.7550USS)
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