Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 21 de Junio 2016: Cierre negativo nuevamente ante la mejora en las
condiciones climaticas. Ni las nuevas ventas de soja a China, ni los datos positivos de
importacion de este pais en Mayo, tampoco la mejora en los cultivos dados a conocer
por el USDA el lunes a la tarde, pudo evitar la caida de los productos de nuestro interés.
El indice de commodities CRB perdi6 0,68% cerrando en 193,0765.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pérdidas superiores a los dos digitos, en las unidades
que se maneja en la Bolsa. La soja para entrega en Julio cerrd en 1.133%c/b, una merma
de -10,25%c, mientras que la posicion Noviembre se ajust6 en 1.111$c/b una reduccién
de -22,00%c. El contrato Mayo 2017 se ajustd en 392%/t una diferencia de -7,26$, que en
la unidades de medida de la Bolsa fue 1.067$c/b, una pérdida de -19.75%c.

Julio-2016 416 (3.77)
Soja Agosto-2016 416 (4.68)
Setiembre-2016 411 (6.80)
Noviembre-2016 408 (8.08)

El informe de condicion del cultivo mostré que en promedio hubo una caida de un
punto porcentual, y que la germinacién estd por encima del promedio histérico. Una
mirada mas detallada muestra que la situacion a nivel de los Estados es muy variada.
Existen algunos en los cuales la germinacion en algunos esta -5 puntos porcentuales de
su promedio historico, otros bajaron su condicion buena/excelente (B/E) hasta incluso

12 pp.

El USDA bajos su sistema de informacion diaria informé que se vendieron 132.000
toneladas de soja a China a ser entregado este afio, otras 126.000 para el proximo a
destinos no especificados. En el mes de Mayo China aumentd sus importaciones en un
25% en relacion a Mayo 2015. Import6 7,6MT.

Luego de largo feriado los participantes en la BCR encontraron un mercado con fuertes
caidas lo cual limit6 la disposicion a pagar y el niumero de oferentes. El precio estuvo
entre 3.900 a 4.000 pesos por tonelada. Soja de la nueva zafra estuvo en 272%/t. Los
futuros de soja fabrica se ajustaron a 289%/t, -1,2$ respecto al dltimo dia de operacién
que fue el jueves pasado.

En la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana la soja cotizé en 83,00R$/bolsa desde
los 84,00R$/bolsa de ayer. En el Puerto de Paranagua la soja disponible perdi6 un real
hasta 96,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo (BM&FBOVESPA) la soja
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en Julio paso de 25,21%/bolsa a 24,98%/bolsa, una variacion de -0,91% en concordancia
con la Bolsa de Chicago.

Los futuros de maiz cerraron con pérdidas debido a la mejora en las condiciones
climaticas segun los modelos diarios. La presion en los precios del maiz ya se inici6 en
la sesion nocturna luego que el USDA dejara sin cambios en 75% el maiz condiciones
B/E. Hubo lluvias en varias regiones del cinturén maicero de EEUU, lo cual trajo alivio
a los cultivos. ElI mapa de DTN mostraba Iluvias por encima del promedio en el sur,
pero el sector del nor-oeste estaba por debajo de la media. Los fondos respondieron
vendiendo masivamente sus contratos largos, los cuales apostaban a subas en el precio.
La mejora en las condiciones climaticas del maiz es seguida muy de cerca en relacion al
inicio de la etapa de polinizacién que se inicia en Julio. Cualquier factor que pueda
alterar la normalidad da lugar a una rapida y dréstica reaccion del mercado.

Julio-2016 156 (9.84)
Maiz Setiembre-2016 158 (9.65)
Diciembre-2016 161 (9.84)
Marzo-2017 164 (9.35)

Evidentemente que el mercado se mueve por el factor climatico, ya que la noticia que
China compré 2,8MT en el mes de Mayo no fue interiorizado en las operaciones. En
relacion al afio pasado, fue un aumento del 60%. En relacion a Abril fue una suba de
156%. El maiz es un producto fuertemente regulado y protegido en China que mantiene
su mercado interno con precios por encima del internacional, limitando las
importaciones. Tal aumento deberia ser visto como un paso hacia una insercion “mas
amigable” en el mercado internacional del maiz por parte del gigante asiatico.

El precio del maiz en el mercado disponible de Rosario estuvo en 2.400 pesos por
tonelada, mientras que las entregas diferidas desde Julio a Diciembre cayeron a 170%/t.
En Rofex no se realizaron negocios con maiz. El precio en el mercado fisico de Brasil
sigue cayendo reflejando el aumento de la oferta ocasionado por el avance de la cosecha
del maiz de segunda. En Coopavel el precio perdié 0,50R$ hasta 36,50R$/bolsa. En
Paranagua el precio igualmente disminuy6 hasta 37,00R$/bolsa desde los 38,00R$/bolsa
de ayer. En la Bolsa de Futuros de San Pablo el maiz cerr6 siguiendo a la Bolsa de
Chicago aunque limitado por la cosecha local que ya se inicid. Julio, el contrato méas
proximo se ajustd en 42,74R$/bolsa desde los 44,98R$/bolsa de ayer. Setiembre, el
referencial para el maiz safrinha de Brasil, termin6 en 40,12R$/bolsa desde los
42,19R4/bolsa de ayer
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Los futuros de trigo cayeron en las Bolsas de EEUU en concordancia con el resto del
mercado y ante el avance de la cosecha del trigo de invierno. La cosecha de trigo de
invierno llegd al 25%, superando por dos puntos porcentuales a las expectativas. En
Kansas, importante Estado productor, la condicion B/E mejord un punto hasta 62%. Por
otro lado, los rendimientos estan mejorando y superan las expectativas informaron
varios analistas.

Julio-2016 168 (5.33)
Trigo Chicago (rojo  [Setiembre-2016 174 (5.51)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 181 (5.24)
Marzo-2017 189 (5.14)

China importé 439.108 toneladas de trigo en Mayo, un 19% por encima del
correspondiente al mismo mes del afio pasado. Acumulativamente ya ha importado
1,3MT, un 34% superior al periodo Enero-Mayo 2015.

Poco movimiento en la comercializacién de trigo en el mercado disponible de la BCR.
Se acordaron precios por entre 2.400 y 2.450 pesos por tonelada. Entregas para la
cosecha nueva estuvieron en 160$/t. En Rofex no se realizaron operaciones con trigo.

El precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana se recuper6 luego de
cinco jornadas negativas. En la fecha gand 19 centavos hasta 897R$/t. En ddlares sin
embargo perdi6 26 centavos promediando un precio de 264$/t. EI mismo indicador en el
Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) perdi6 6,17R$ en el promedio de la fecha
quedando el precio en840R%$/t. Igualmente en délares perdié valor pasando de 249 a
247%1t.

En su boletin semanal CEPEA inform6 que los precios tanto del trigo como de la harina
siguen firmes en Brasil. La demanda se contrajo debido a la mayor oferta de maiz,
especialmente desde el sector de alimentos balanceados. Por su lado los molinos
realizan compras pequefias solo para cubrir necesidades de corto plazo. El precio medio
cay0 2,32% en el Estado de Parand entre el 13 y el 20 de Junio hasta
897,21R%/tonelada. En Rio Grande do Sul, las cotizaciones por el contrario registraron
ligeras alzas de 0,78% hasta 846,26R$/t en el mismo periodo.

De acuerdo a las fuentes consultadas por CEPEA, mayores cotizaciones seran dificiles
ya que los molinos estan abastecidos, y que las proximas compras seran de trigo de
mayor calidad desde el mercado externo.
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Trigo: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estados de Parana y Rio
Grande do Sul (RS$/t)*
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Fuente: Elaborado con datos de CEPEA * 7 al 21 junio 2016

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada finalizaron con pérdidas producto de la
salida de los operadores ante la mejora en las condiciones climaticas en el oeste de
Canada. Si bien existen regiones con exceso de humedad, las condiciones son buenas en
general. La caida en Malasia y en Europa, al igual que en Chicago no fue de ayuda a la
cotizacion de la canola.

El aceite de palma para entrega en Setiembre, actualmente el mas comercializados,
volvié a la senda de las pérdidas. Cerr6 en 2.4374 ringgit por tonelada, una caida de 26
ringgit o -1,08%. En Europa, la colza restd 7,25 euros un fuerte ajuste negativo de -
1,98% que lo llevé a 360 euros por tonelada.

Julio-2016 484 (15.00)

Noviembre-2016 494 (13.80)
Canola

Enero-2017 499 (13.90)

Marzo-2017 502 (13.20)

Los futuros de arroz cerraron en baja influenciados por el resto de los productos.
Algunos analistas indicaron que la fortaleza del dolar pudo afectar en cierta manera la
cotizacion de los futuros del cereal. Bloomberg informé que el gobierno de China
pondra en venta parte 518.900 toneladas de su reserva el miércoles 22 de Junio. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS retomé la senda de las subas, luego que
ayer interrumpiera cuatro jornadas de ganancias. En la fecha sumd 52 centavos para
promediar 47007R$/bolsa. En dolares subi6 2,80$ 0 1,02% llegando a 2773$/t.
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Julio-2016 243 (1.54)

Setiembre-2016 249 (1.54)
Arroz -

Noviembre-2016 255 (1.32)

Enero-2017 260 (1.32)

Los futuros de algodon cayeron con fuerza en la sesion de la fecha en el ICE de Nueva
York. El informe del USDA mostré que las condiciones del algodon en general son
buenas y han mejorado respecto a la semana anterior.

Julio-2016 62.85 (1.54)
Algodsn O_ct_ubre-2016 64.02 (1.36)
Diciembre-2016 64.39 (1.60)
Marzo-2017 65.03 (1.53)

Las importaciones de algodon por parte de China en el mes de Mayo se redujeron en un
52% en el balance afio a afio. Desde India se informa que las lluvias del monzén estan
llegando, lo cual mejorara las condiciones del cultivo, ademas de permitir avanzar y
recuperar el ritmo normal de siembra.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada sin cambios en 75,05. En la fecha, el precio promedio en el mercado fisico de
Nueva York cerrd en 63,16$c/libra, desde los 64,07$c de ayer mientras que el precio del
fardo lo hizo en 303 $/fardo desde los 308$ de ayer.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind recuperandose y sumando 375 puntos, para cerrar en
94,06. En el MERCOSUR, el ddlar cerr6 con ganancias en Argentina, donde la
actividad se retomd luego del largo feriado.

En los demaés paises continué cayendo. El petroleo tuvo un cierre negativo, aunque leve
que mantuvo al el Brent por encima de los 50$/barril. EI Brent perdié 3 centavos y cerrd
en 50,62%/barril. Igualmente el WTI tuvo una jornada negativa aunque en términos
relativos su perdida fue mayor. Se ajustd en 49,85%/barril, un resultado de -11 centavos
0 -0,22%.
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Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.42 3.41 (0.01) -0.41%
Peso argentino 13.79 13.88 0.08 0.61%
Guarani 5,637 5,589 (47.94) -0.85%
Peso uruguayo 30.66 30.55 (0.11) -0.36%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del délar.

Anexos graficos

Délar indice Setiembre-2016 94.06 0.38
Petroleo Brent ($/barril) |Setiembre-2016 50.62 (0.03)
Petroleo WTI ($/barril) |Setiembre-2016 49.85 (0.12)

Julio-2016 434 (10.36)
. . Agosto-2016 434 (9.48)
H d -
annadesoR - Isetiembre-2016 433 9.37)
Octubre-2016 431 (10.03)
Julio-2016 691 (6.17)
. . Agosto-2016 694 (6.17)
Aceite d -
Cetede SO’ Isetiembre-2016 698 (5.95)
Octubre-2016 699 (6.61)

Julio-2016 160 (6)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 166 (6)
de invierno) Diciembre-2016 176 (6)
Marzo-2017 182 (6)
| Prodwtoycontratos | Cierre($f) | Variacion ($t) |
Julio-2016 193 (3.31)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 196 (3.40)
duro de primavera) Diciembre-2016 202 (3.03)
Marzo-2017 206 (3.31)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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