Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Viernes 20 de noviembre 2015: Cierre negativo de la mayoria de los commodities. A
los ya conocidos datos que presionan a los precios a la baja se sumd la fuerte subida del
dolar, que gand casi 600 puntos en la jornada. EI mercado estd expectante a los
resultados de las elecciones en Argentina. Una victoria de Macri llevaria a una
disminucion en la cotizacion de los contratos de soja especialmente. El indice de
commodities CRB cayo0 -0,21% cerrando en 183,73.

Soja

La soja cerrd con pérdidas menores a un dolar por tonelada en el Gltimo dia de
operaciones de la semana debido principalmente a la fuerte subida del dolar en la fecha.
Igualmente los operadores se desprendieron de algunos contratos previo a las elecciones
en Argentina. Enero perdié 92 centavos y cerr6 en 315%/t (856%c/b), Marzo cedio 92
centavos y finalizd en 316%/t (861%c/b) y Mayo cayo 83 centavos para terminar en
318%/t (867%c/b). La harina cerr6 con pérdidas de 3,97$ en la posicion Diciembre y
4,08% en la de Enero, ajustandose a 312$/t en ambos casos. El aceite de soja tuvo un
cierre de jornada positivo apoyado en la cotizacion del petroleo. Diciembre finalizo en
615%/t (+7,72%) y Enero en 621%/t (7,50%). Informa sefialo que para el fin de semana la
siembra en Brasil deberia llegar al 65 0 70% de cobertura. EIl USDA informé la venta de
120.000 toneladas a destinos no especificados. El informe semanal de la CFCT mostro
que los fondos especulativos acortaron su posicion corta. La Camara Mercantil de
Uruguay informé que los exportadores uruguayos pagaban por la soja de la zafra 2016
entre 295 y 300%/t puesto en Nueva Palmira, sin cambios con respecto a la semana
pasada. En el balance semanal la soja perdi6 5,88% (1,83%), la harina 13,23$ (4,07%) y
el aceite gano 2,87$ (0,95%).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 315 (0.92)
Soja Marzo-2016 316 (0.92)
Mayo-2016 318 (0.83)
Julio-2016 321 (1.01)

Maiz

El maiz se movid en un estrecho margen durante la sesion cerrando en 143%/t, una leve
caida de 39 centavos. La siguiente posicion, Marzo, finaliz6 con una reduccion de 20
centavos en 146%/t. En el balance semanal el maiz perdié 1,38% o 0,95%. El informe
semanal de la CFTC mostré que los especuladores incrementaron su posicion corta en
los futuros de maiz. Una posicion corta apuesta por una caida en los precios. La Camara
Mercantil de Uruguay informo que el maiz importado, partido, a retirar de depdésitos en
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Montevideo y el grano entero puesto en Montevideo esta en un rango entre 195 y 200$/t
contra 195%/t de la semana previa.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 143 (0.39)
Maiz Marzo-2016 146 (0.20)
Mayo-2016 148 (0.10)
Julio-2016 150 0.00

Trigo

El trigo en Chicago y Kansas cerraron con pérdidas. En el primero la entrega en
Diciembre cayo 83 centavos y finalizd en 179%/t, mientras que en el segundo el mismo
contrato cedio 2,02$ y finalizd en 168%/t. En Minneapolis la posicion Diciembre sumo
28 centavos hasta 187$/t, mientras que las siguientes perdieron entre 37 y 92 centavos.
En el balance semanal el trigo blando de invierno perdi6 4,87$ o 2,64%, el duro de
invierno cayo 6,25% o 3,59%. Por el contrario el trigo duro de primavera sumé 1,93% o
1,04%. ElI CFTC inform6 que los especuladores doblaron su posicién corta en el trigo
blando de primavera (Chicago) al igual, pero en menor magnitud, que en el trigo duro
de invierno (Kansas). La reduccion de la produccién en Argentina y los problemas
climaticos al sur del Brasil, abren la posibilidad de importaciones de trigo desde de
Estados Unidos. Se comenta que en la presente semana Brasil compré una carga de
trigo duro de invierno.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 168 (2.02)
. Marzo-2016 173 (2.11)
T K
rigo ansas Mayo-2016 177 2.02)
Julio-2016 181 (1.93)

Canola

Cuarta sesién continua de cierres negativos para la canola en el ICE-Canada. Cerrd con
una caida de 0,90C$ en la entrega Enero hasta 464C$/t. En la de Marzo perdié 1,30C$
cerrando en 471C$/t. A las sefiales técnicas negativas y ventas especulativas, las
pérdidas en la soja de Chicago sumaron lo suyo. Por otro lado la abundante oferta de
oleaginosas actla de freno a subas importantes en el precio y limitan cualquier compra
en gran escala por parte de los procesadores. Mas bien lo que mueve al mercado es la
debilidad en la moneda local y las ganancias en el aceite de soja en Chicago que ayuda a
elevar el margen de ganancia de los procesadores. En el balance semanal, la canola
cedi6 18,50C$ o0 3.83%. El aceite de palma cerr6 a la baja presionado por magros datos
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de exportacion y apreciacion de la moneda local. El futuro de enero cerré 0,13% en
rojo, que expresado en dolares significo una caida desde 521 a 520$/t. Por su parte la
colza gano un euro cerrando en 377euros por toneladas. En el balance semanal el aceite
perdio 2,50% en moneda local, 0,91% en dolares, mientras que la colza gané 1,21%. La
Céamara Mercantil de Uruguay inform6é que la canola para industria puesta en
Montevideo se cotizaba 330$/t sin cambios, mientras que la harina con 36% de proteina
y 1,6% de grasa subio a 240%/t igualmente sin cambios con respecto a la semana
anterior.

Arroz

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 464 (0.90)
Carola Marzo-2016 471 (1.30)
Mayo-2016 476 (0.90)
Julio-2016 480 (0.60)

Los futuros de arroz fueron en contramano en la Bolsa de Chicago. Enero gano 6,17$
para cerrar en 267$/t y Marzo sumo 6,39% y termino en 273%/t. En el balance semanal el
arroz sumo 7,28% o 2,80%. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS se cotiz6
al final de la jornada en 824R$/t (41,19R$/bolsa) perdiendo 3,88% en relacion al cierre
del jueves. Por el contrario subi6 3,35% en ddlares hasta 223$/t (11,14%/bolsa). El
indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo contindia en 393$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 267 6.17
Aoz Marzo-2016 273 6.39
Mayo-2016 280 6.17
Julio-2016 285 6.39

Algodon

Los futuros de algodon en Nueva York perdieron 122,08%/t en el contrato Diciembre
cerrando en 4.759%/t (60,04%c/Ib) y la entrega Mayo cayé 15,06 para cerrar en 5.048%/t
0 63,683%c/Ib. EI USDA informd la fibra tipo Upland en 57,6% contra 58% de la semana
pasada presionando los precios. En el balance semanal el algodon perdié 164,88%/t o
3,35%. El precio promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 4.868%/t o
61,39%c/Ib contra 4.902%/t 0 61,39%c/lb del jueves. En el balance semanal el precio
contado subio 1,3%. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones

mas bajas del dia cerr6 en la jornada 25 puntos arriba hasta 69,50.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,759 (122.08)
] Marzo-2016 4,981 (22.99)
Algod
godon Mayo-2016 5,048 (15.06)
Julio-2016 5,083 (10.31)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumo 560 puntos y finalizé en 99,075. El petréleo Brent para
entrega en Enero sumo 1,07% a su cotizacion y cerré en 44,66$/barril, mientras que el
WTI sumé 0,44% y cotiz6 al final en 41,9%/barril. El Gltimo dia de la semana marco la
apreciacion por cuarto dia del real, al cual en la fecha se sumaron el peso argentino
paralelo y el guarani. El peso argentino oficial y el uruguayo tuvieron un leve cierre a la
baja. En el balance semanal se destaco la recuperacion del real que en la semana gané
2,66%, mientras que las demas monedas perdieron menos de medio por ciento en sus
respectivas cotizaciones frente al dolar. EI peso uruguayo cerrd practicamente sin
cambios.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) el 20-Noviembre-2015 y variacion semanal

Monedas 19-nov-15 20-nov-15 Diferencia al viernes Diferencia semanal
Real 3.80 3.70 (0.10) -2.60% (0.10) -2.66%
P. argentino oficial 9.61 9.67 0.05 0.55% 0.04 0.46%
P. argentino paralelo 15.40 15.10 (0.30) -1.95% 0.05 0.33%
Guarani 5,640 5,661 21 0.37% 21.16 0.38%
Peso uruguayo 29.52 29.54 0.02 0.07% 0.02 0.07%
Fuente: Bancos Centrales y www.délar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad

Anexo

[ " Varcindariacelpreciodecieree) |
Producto Lunes Martes Miércoles Jueves Viemes Variacion

16-nov-15 17-nov-15 18-nov-15 19-nov-15 20-nov-15 semanal

Soja (5.14) 1.65 (2.30) 0.83 (0.92) (5.88)
H. de soja (6.83) (0.33) (3.20) 1.10 (3.97) (13.23)
A.de soja (10.58) 10.58 (7.28) 2.43 7.72 2.87
Maiz (2.66) 0.79 (0.10) 0.98 (0.39) (1.38)
T. Chicago (2.85) (2.39) (1.56) 2.76 (0.83) (4.87)
T. Kansas (2.39) (1.56) (1.65) 1.38 (2.02) (6.25)
T. Mineapolis 0.18 (1.10) (0.64) 3.22 0.28 1.93
Canola * (18.10) 5.40 0.00 (4.90) (0.90) (18.50)
Arroz 3.53 2.20 (4.85) 0.22 6.17 7.28
Algoddn (30.12) (16.65) (0.79) 4.76 (122.08) (164.88)
Fuente: CBOT/CME, ICE * En d6lares canadienses
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SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
550 de Marzo 2014, 2015y 2016 (S/6)*
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Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Marzo 2016 es al 20-Noviembre-2013

SOJA: Comparacion de la evolucion de los precios de los futuros
de Mayo 2014,2015y 2016 (S/H)*
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Fuente: CBOT/CME *La cotizacion Mayo 2016 es al 20-Noviembre-2013
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Pronostico de precipitaciones acumuladas (mm) del 22 al 28 de Noviembre 2015

NCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Doy Precipitation (mm)
from: Z2Mev2015
22MNaov2015-28Novi01S Accumulation
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Higs correction based on lgst 2—-day ferecast error

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de
Cereales de Buenos Aires, FECOPROD.
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