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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Mercado de Chicago y otros mercados

En la rueda de Chicago, los futuros cerraron con saldos negativos ante la caida del
precio del petrdleo y el fortalecimiento del dolar americano. La soja revirtio la tendencia
alcista al principio de la sesién por una apreciacion del dolar que generd una ola
vendedora en los mercados de materias primas, arrastrando también a los precios del
maiz y del trigo. El dolar DXY trep6 a su nivel mas alto en siete meses contra una
canasta de monedas, luego de que el presidente del Banco Central Europeo dejara la
puerta abierta para mas estimulos monetarios. La firmeza de las exportaciones en soja
no fue suficiente para revertir el cierre negativo. Asi mismo, la cosecha record también
pesa sobre los precios de los granos gruesos.

Soja

Los futuros de soja terminan en baja por el debilitamiento del petroleo y el
fortalecimiento del dolar a pesar de la firmeza en las exportaciones. En el dia de hoy el
USDA informé exportaciones estadounidenses a destinos desconocidos para la campafia
2016/17 por 192.000 toneladas. La soja se habia afirmado al principio de la rueda,
apoyada por la fuerte demanda de exportaciones y compras técnicas. EI Departamento
de Agricultura de los EE.UU. report6 ventas de exportacion de soja de Estados Unidos
en la Ultima semana en poco mas de 2 millones de toneladas, muy por encima de del
rango de expectativas comerciales de 1,0 millones a 1,3 millones de toneladas. Las
ventas se aceleraron cuando el contrato noviembre cay6 por debajo de su promedio de
movimiento de los ultimos 200 dias.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 358 (2.20) -0.61%
Enero-2017 362 (2.11) -0.58%
Marzo-2017 364 (2.11) -0.58%
Mayo-2017 367 (2.11) -0.57%
Maiz

Los futuros de maiz en Chicago caen ante la baja en el precio del petréleo y el
fortalecimiento del délar siguiendo la tendencia en el resto de los commodities. El
precio del maiz retrocede después de tocar un pico de tres semanas. Un crecimiento de
las existencias de maiz en medio de una cosecha récord en Estados Unidos presiono los
precios del grano. EI USDA informo ventas de exportacion de maiz en EE.UU. en la
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altima semana en mas de 1 millon de toneladas, por encima de las expectativas
comerciales de 700.000 a 900.000 toneladas.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 138 0.00 -1.82%
Marzo-2017 142 0.00 -1.77%
Mayo-2017 145 (2.56) -1.74%
Julio-2017 147 (2.46) -1.64%
Trigo

Los futuros de trigo en Chicago terminan en baja, siguiendo la ténica bajista del
mercado de granos. Asi mismo, los mercados de energia y de metales también
terminaron negativos. El precio del crudo WTI se ubicé en 50,48 US$ por barril, sin
cruzar la barrera de los 50 US$. Un dolar mas fuerte tiende a hacer que los granos de
Estados Unidos sean menos atractivos para los comprados en otras monedas. En el dia
de hoy el Departamento de Agricultura de estados Unidos informd exportaciones
estadounidenses a destinos desconocidos para la campafia 2016/17 por 114.000
toneladas. EI comprador estatal de granos de Egipto adquirié 120.000 toneladas de trigo
de Rusia en una licitacién. La oferta atrajo cinco ofertas de trigo, todos de origen ruso y
rumano.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 153 (1.19) -0.77%
Marzo-2017 161 (1.19) -0.74%
May0-2017 166 (0.92) -0.55%
Julio-2017 171 (0.73) -0.43%

Petroleo e indice dolar

El barril de petroleo Brent para entrega en diciembre cerrd hoy en el mercado de futuros
de Londres en 51,38 ddlares, un 2,44 % menos que al término de la sesion anterior. El
crudo del mar del Norte, de referencia en Europa, terminé la sesion en el International
Exchange Futures con un descenso de 1,29 ddlares frente a la Ultima negociacion,
cuando acab6 en 52,67 doélares. EI Brent, que puso fin a dos sesiones consecutivas al
alza, marcd su minimo en la sesion de hoy en 51,27 dolares.
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El crudo continGa bajo presion ante el exceso de oferta en el mercado, aunque las
pérdidas estan siendo controladas ante las expectativas de que la OPEP limite su
produccion. El cartel petrolero espera cerrar un preacuerdo para reducir su bombeo a
finales del proximo mes de noviembre, un plan al que espera que se sumen otros
grandes paises productores como Rusia.

El dblar perdid posiciones con respecto a las demas monedas principales este jueves tras
la publicacion de unos dispares datos de Estados Unidos sobre solicitudes de ayudas por
desempleo y la actividad del sector manufacturero. EI Departamento de Trabajo de
Estados Unidos anunciara que el total de solicitudes iniciales de subsidio por desempleo
de la nacion aumenté en 13.000 durante la semana que concluia el pasado 15 de
octubre, hasta un total de 260.000, frente al total de la semana anterior, que ascendia a
247.000, cifra revisada al alza frente a la de 246.000 estimada anteriormente.

Los analistas habian previsto que el total de solicitudes aumentaria en 4.000 hasta un
total de 250.000 la semana pasada. El indice dolar, que sigue la evolucion de esta
moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales, se dejé un 0,15%
hasta 97,72.

Petroleo Brent: precio de cierre (US$/barril)
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Productos y contratos Cierre Variacion
Octubre-2016 336 (1.98)
Harina ($/t) Diciembre-2016 337 (1.87)
Enero-2017 339 (1.87)
Marzo-2017 341 (1.98)
Octubre-2016 773 (7.72)
Aceite ($/t) Diciembre-2016 779 (7.72)
Enero-2017 783 (7.94)
Marzo-2017 787 (8.16)
Diciembre-2016 155 (0.83)
Trigo rojo duro de Marzo-2017 162 (0.73)
invierno ($/t) Mayo-2017 166 0.00
Julio-2017 170 0.00
Diciembre-2016 195 0.18
Trigo rojo duro de Marzo-2017 196 0.28
primavera ($/t) Mayo-2017 199 0.28
Julio-2017 201 0.00
Noviembre-2016 502 (2.70)
Canola (C$/1) Enero-2017 505 (6.00)
Marzo-2017 509 (6.50)
Mayo-2017 510 (6.70)
Noviembre-2016 228 (1.76)
Arroz ($/t) Enero-2017 233 (1.98)
Marzo-2017 239 (1.98)
Mayo-2017 243 (1.76)
Diciembre-2016 0.00 0.00
Algodén ($c/libra) Marzo-2017 69.80 (1.30)
Mayo-2017 70.08 (1.37)
Julio-2017 70.53 (1.29)
Délar indice Diciembre-2016 0 0.00
Marzo-2017 98.315 0.38
Petroleo Brent Diciembre-2016 0 0.00
($/barril) Enero-2017 51.38 (1.29)
Petréleo WTI ($/barril) | Noviembre-2016 0 0.00
Diciembre-2016 50.63 (1.19)

Fuente: MRCI
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Mercado de Argentina

Las bajas en el mercado externo y el debilitamiento del délar frente al peso se hicieron
sentir en la plaza local, donde los tradicionales compradores realizaron recortes a sus
ofertas por maiz y soja disponible, dando lugar a un menor interés por realizar negocios.
El trigo, no obstante, logré mostrarse mas firme que el resto de la plaza. El tipo de
cambio del Banco Nacién quedo en 15,055/15,155, unos cuatro centavos por debajo del
cierre de ayer.

Soja

Los compradores esperaron hasta tarde para realizar ofertas abiertas por soja disponible,
las cuales se encontraron por debajo del nivel de $ 4.000/ton que venia actuando como
piso en la Gltima semana. Fébricas localizadas en Puerto Gral. San Martin pagaban
abiertamente $ 3.950/ton por la mercaderia con descarga. En lo que respecta a nueva
cosecha, las ofertas se mantuvieron estables con respecto a jornadas anteriores,
siguiendo vigente la referencia de u$s 255/ton por soja con entrega para el mes de
mayo.

En Rofex se negociaron un total de 3.750 toneladas de soja con entrega, de los cuales
1.740 correspondian a la posicion noviembre del corriente afios, cuyo ajuste fue de u$s
266,5/ton. La posicion con vencimiento en mayo del 2017 ajusto a u$s 255,5/ton.

Maiz

Los ofrecimientos por maiz realizados en la jornada de hoy se mostraron en baja con
respecto a ruedas anteriores, escuchandose ofertas abiertas de $ 2.450 por la mercaderia
con entrega inmediata para Timbues, General Lagos y Puerto Gral. San Martin. En
cambio, el valor de las posiciones de maiz viejo a plazo se mantuvo mayormente
estable, con el maiz con entrega en diciembre ameritaba un pago de unos u$s 163/ton en
Puerto Gral. San Martin.

Finalmente, en lo que respecta a nueva cosecha, el maiz para marzo se negociaba con
una base de unos u$s 150/ton, cayendo a u$s 147/ton para los meses de abril y mayo, y
a unos u$s 146/ton con entrega entre junio y julio. En Rofex no hubo negociaciones con
maiz.

En su informe semanal la Bolsa de Buenos Aires informé que la siembra de cuadros
tempranos de maiz con destino grano comercial se dio de manera pausada. Las lluvias
que continuaron presentandose durante los ultimos dias demoran el trabajo de las
sembradoras en el centro y sur del area agricola nacional. A la fecha el avance de
siembra se ubica en un 34,7 % del area estimada para la campafia 2016/17 en 4.900.000
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Ha., un 27 % superior al ciclo previo (Superficie campafia 2015/16: 3.850.000 Ha.). La
siembra mantiene un adelanto interanual de 3 puntos porcentuales en comparacion a la
campafa previa, y se relevé un avance intersemanal de tan solo 2,9 puntos porcentuales.

Trigo

El trigo se mostré a contramano del resto de la plaza logrando evidenciar una ligera
mejora en los valores ofrecidos por la mercaderia disponible, mientras que manteniendo
firmes las referencias para la cosecha proxima a iniciarse hacia fines de afio.

Si bien muchos compradores mantenian vigentes el piso de la jornada de ayer de unos $
2.200/ton por el trigo cdmara, exportadores con base en Puerto Gral. San Martin y
Arroyo Seco llegaron a ofrecer hasta $ 50/ton méas por la mercaderia con entrega
inmediata. Para nueva cosecha se escucharon abiertamente referencias de unos u$s
150/ton para el mes de diciembre, las cuales aumentaban hasta los u$s 155/ton si la
entrega se diferia hasta el mes de enero. Por su parte, las ofertas de compra por el cereal
con entrega desde el mes de noviembre partian de una base de u$s 150/ton.

Durante la Gltima semana se registraron nuevas precipitaciones sobre gran parte del area
agricola nacional, que contindan reponiendo humedad en el perfil de los lotes de trigo
que se encuentran transitando las etapas criticas del ciclo fenologico. EI 50% de las
4.300.000 hectareas implantadas en la presente campafia, presentan una condicion de
humedad 6ptima, mientras que otro 42 % mantiene un estado hidrico adecuado y sélo
un 3 % de los lotes de trigo contintan registrando una condicidn regular.

Trigo: Condicién Hidrica en Argentina
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Bolsa de Comerclo de Rosario
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Precios de Camaras Arbitrales del pais
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Mercado de Brasil
Soja

Sin cambios en el mercado interno de Brasil para la soja. En los puertos el
comportamiento fue mixto y en la bolsa negativa para mayo 2017. En el Puerto de
Paranagua, los precios de la soja disponible y para el 2017 retrocedieron 1,32% para
finalizar en 75,00R$/bolsa de 60 kg. En tanto en Rio Grande do Sul, la disponible
perdié 2,01% hasta 73,00R$ y la del 2017 fue més leve en su caida, -0,65% para
terminar en 77,00R$. En la Bolsa de San Pablo la soja para entrega en mayo 2017 cedid
0,12% y cerré en 22,00%$/bolsa.

En los principales estados sojeros el precio medio permanecid sin cambios, excepto en
Mato Grosso do Sul donde subié 0,24% hasta 66,73R$/bolsa y Parana donde la
cotizacion también gand 0,58% hasta 69,02R$. Especificamente en Ponta Grossa,
Parana, la Coopagricola mantuvo sin cambios la cotizacion en 75,00R$, mientras que en
Cascavel, Parana, Coopavel incrementd 1,52% hasta 67,00R$.

El Director de Labhoro Corretora, Ginaldo de Sousa, recomendd a los productores
deben aprovechar cuando la soja llegue a los 10,00US$c/bushel 0 367,00US$/tonelada y
vender al menos 30% de su produccidon de este afio.

SOJA: precio medio en los principales estados de Brasil (20/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goias 65,67 0,00
Minas Gerais 70,00 0,00
Mato Grosso de Sul 66,73 +0,24
Mato Grosso 77,25 0,00
Parana 69,02 +0,58
Rio Grande do Sul 65,30 0,00
Santa Catarina 69,25 0,00

Fuente: Bio Mercado

Maiz

El mercado sigue trabado en Brasil con compradores adquiriendo solo lo necesario y
vendedores esperando la suba de precios. Sigue el periodo de 30 dias para contestacién
0 apelacion a la decision de importar maiz OGM desde EEUU.

En el BM&F Bovespa, el mercado de futuro de Brasil, se tuvo un dia estable luego de
las caidas de ayer, con leves ganancias que oscilaron entre 0,09% y 0,51%. El contrato

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 8



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

noviembre subié 0,22% hasta 40,68R$/bolsa en su Gltima operacion, mientras que
setiembre 2017 se ajustd a 33,10%, contra una merma de 0,18%. En los principales
estados maiceros, el precio solamente varié en dos y en forma negativa. En Mato
Grosso de Sul, perdié 0,50% y promedio 32,07R$/bolsa de 60 kg, e igualmente en
Parand tuvo una jornada negativa de 0,59% para finalizar en 33,74R$/bolsa.

En el Puerto de Paranagua, el precio se mantuvo en 32,00R$, luego de la caida de ayer.
En Coopagricola de Ponta Grossa sigue en 38,00R$, mientras que en Coopavel de
Cascavel el precio perdi6 1,52% hasta 32,50R$/bolsa.

MAIZ: precio medio en los principales estados de Brasil (20/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goias 39,50 0,00
Mato Grosso de Sul 32,07 -0,50
Mato Grosso 31,00 0,00
Parana 33,74 -0,59
Rio Grande do Sul 41,00 0,00
Santa Catarina 40,00 0,00

Fuente: Bio Mercado

Trigo

La cosecha de trigo en Rio Grande do Sul, el segundo estado productor de Brasil, llego
al 5% en medio de preocupaciones de las lluvias recientes. Estas podrian afectar la
calidad del grano de acuerdo al informe de EMATER/RS. Hasta el momento el
rendimiento es de 3.000 kg/ha y la calidad es buena. En Parand, DERAL informé que la
cosecha habia llegado al 69% en su ultimo informe.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ

Parana Rio Grande do Sul
Fecha Valor R$/t Var./dia Valor R$/t Var./dia
19/10/2016 635,76 0,24% 622,40 -1,55%
18/10/2016 634,26 -0,20% 632,21 -1,37%
17/10/2016 635,50 0,03% 640,98 1,61%
14/10/2016 635,28 0,45% 630,81 -0,25%
13/10/2016 632,45 0,25% 632,39 0,02%

Fuente: CEPEA
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Arroz

En Rio Grande do Sul la siembra esta parada por las lluvias. Se estima que se ha
cubierto, al sdbado pasado, el 55% del area proyectada. Las torrenciales lluvias haran
necesario la resiembra en varias regiones del Estado e incluso las taipas deban ser
reconstruidas. La prevision de mas lluvias es vista como un factor negativo para el
avance de la siembra.

ARROZ: Precio en el mercado fisico de Brasil 20 de octubre 2016

Localidad Precio (R$/bolsa de 50 kg) Variacion (%)
Capivari do Sul/RS (Coripil) 58,00 0,00
Itaqui/RS (Sindicato Rural) 50,75 0,00
Pelotas/RS (Cereagro) 50,00 -1,96
Média RGdo Sul (Clicmercado) 49,00 0,00
Sorriso/MT (Sindicato Rural) 79,00 0,00
Oeste da Bahia (AIBA) 50,00 0,00
Guaratingueta/SP (IEA) 63,53 0,00
Pindamonhangaba/SP (IEA) 62,52 0,00

Fuente: Noticias agricolas

Fuente: Noticias agricolas, CEPEA, Biomercado, EMATER/RS, DERAL
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