SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Lunes 19 de octubre 2015: El avance de la cosecha eleva la oferta bajando los precios,
mientras que para el caso de trigo y maiz especificamente, la demanda por parte de las ex-
portadoras es baja con el acumulado por debajo del volumen del afio pasado. Por otro vuel-
ven las malas noticias desde China. Su economia crecid 6,9% en el tercer trimestre. Es la
primera vez desde el 2009 que la economia china crece por debajo del 7%. Ademas el creci-
miento anual (3T 2014-3T2015) cay6 por debajo del objetivo gubernamental.

Soja

La soja cerrd con pérdidas de -2,66$ en la posicion Noviembre que cerr6 a 3278/t (891). El
contrato para entrega en Marzo finalizé en 330 (899), una diferencia de -2,57$, mientras
Mayo que continua sobre los 900, cerré en 332 (903) debido a una pérdida de -2,398. La
harina igualmente tuvo una jornada negativa, con el contrato Noviembre cediendo -1,32$
para finalizar en 343$/t. El aceite tuvo pérdidas entre -1,47 y -1,61% al cierre de la sesion.
El contrato noviembre del aceite finalizo en 620$/t, una caida de -10,14$. Ni los buenos da-
tos de embarques que superaron en 25% al de la semana pasada, ni la compra de mas pro-
ducto por parte de China, 238.000 toneladas, sumado a los 500.000 de la semana pasada
fueron suficientes para empujar hacia arriba al precio. El avance de la cosecha y los datos
negativos sobre la economia china impactan en el mercado, habidas cuentas de que este pais
es el principal consumidor de soja en el mundo. La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR)
estima que la superficie de siembra de soja en Argentina serd 20,5MHa, un incremento de
300.000 ha. El maiz se estima dejara una superficie libre de 1.000.000.

Maiz

El maiz para entrega en Diciembre cayo -1,48% y cerr6 en 147$/t. El contrato Mayo se
mantuvo por encima de los 4,0$/bushel a pesar de una caida de -1,57$/t. Los demas contra-
tos, Mayo y Julio finalizaron por debajo de los 4%, o 151%/t. Al igual que la soja, la cosecha
que se desarrolla en condiciones climaticas ideales incrementa la oferta llevando los precios
a la baja. Igualmente las inspecciones para exportacion fueron 24% menor al de la semana
pasada y en el acumulado también estan 24% por debajo del afio pasado. El indicador de
precios de maiz ESALQ/BM&Fbovespa cerrd la jornada 536R$/t, una ganancia marginal
de 0,83R$/t. En medidas locales el precio final fue 32,13R$/bolsa. De este modo finalizo
una racha de ocho dias de cierre negativos en los cuales la cotizacién en Reales disminuyo6 -
22,50 R$/t. Contrariamente en dolares el cereal cerr6 en rojo por segundo dia. En relacion
al viernes cay6 poco mas de 1% finalizando en 138$/t o 8,26%/bolsa. En su informe semanal
CEPEA inform6 que la alta disponibilidad de maiz, a pesar del alto ritmo de las exportacio-
nes, influye para que el precio se contraiga. Los vendedores por el momento priorizan el
mercado de exportacion donde el retorno es mayor que en el mercado local. La BCR infor-
mo que “la exportacion pagd 1.040P$/ton con descarga sobre Puerto Gral. San Martin, me-
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jorando hasta 1.100P$/ton con entrega en noviembre. Luego se ofertaron 120USD/ton para
el mes de diciembre, 122 USD/ton en enero y 125 USD/ton en febrero”.

Trigo

El trigo tuvo un cierre negativo al igual que el maiz y la soja. En Chicago las caidas estuvie-
ron entre -1,30 y -1,50%, que para el contrato Diciembre signific6 una caida de -2,39$ para
cerrar en 178%/t. En Kansas, el trigo duro de invierno cay6 mas de -2%, que en valores no-
minales significo una pérdida de -4,13$ para la entrega de Diciembre, y -4,04$ para Marzo y
Mayo. Por su lado el trigo de primavera de Minneapolis perdi6 entre -1,10 y -1,50%. La po-
sicion Diciembre cerrd en 185%/t (-2,858). El precio medio CEPEA/ESALQ de trigo pan o
mejorador en el Estado de Parana sumo 3,85R$ a su cotizacion cerrando la jornada en
715R$/t, mientras que dolares cayo -3,29$ para finalizar en 184$/t. Las inspecciones para
exportacion fueron 36% menor al de la semana pasada, lo cual lleva a que el acumulado sea
-19% menor al del afio pasado.El mercado de trigo de Brasil estd expectante al desarrollo de
las condiciones climaticas en Rio Grande do Sul. De continuar las lluvias se daria un ajuste
al alza en el precio del cereal. A esto se suma la apreciacion del délar que obliga a compra-
dores de la zona del Nordeste a buscar trigo en las zonas productoras locales, Parana espe-
cialmente, antes que EEUU como es tradicional. En Argentina la BCR proyecta la produc-
cion de trigo en 9,3MT, muy por debajo de los 12,8MT de la zafra anterior. En Rosario, la
BCR informé que la “exportacion en Puerto Gral. San Martin pag6 1.350P$/ton con protei-
na 10,5% y PH 78 y entrega en noviembre, quedando en 140USD/ton los valores abiertos
para la descarga diferida hasta diciembre y enero”.

Canola

La canola cerrd levemente por encima de los 470CS/t en el contrato Noviembre y estuvo
oscilando entre 470 y 474C$/t en la jornada. En términos porcentuales fue una variacion de
-0,3% en relacion al cierre del viernes El producto tuvo una sesion apatica en el ICE de Ca-
nada con el precio moviéndose marginalmente a uno u otro lado de la linea de cierre del
viernes pasado. Las pérdidas en la soja y el aceite de soja influyeron en cierta manera pero
no lo suficiente para afectar los precios en magnitudes importantes. Tampoco el aumento de
la oferta, a nivel local, tanto de soja como de canola por el avance de la cosecha peso. La
moneda local se devalu6 frente al dolar de EEUU, pero tampoco afectd en demasia las ope-
raciones. Por otro lado, la demanda en el mercado fisico por parte de los industriales conti-
nua siendo fuerte. En Europa la colza para entrega en Noviembre gano 1,75 euros y cerrd en
378euros/t, mientras que el aceite de palma cayo -1,12% en moneda local, que expresado en
dolares significo una caida desde 524 a 519%/t.
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Arroz

El arroz tuvo pérdidas marginales de -22 centavos en las dos posiciones mas cercanas, y -
44 centavos en la de Marzo, mientras que Mayo cerrd sin cambios. El Indicador arroz en
cascara ESALQ/SENAR-RS sumo 2,80R$ a su cotizacion de la fecha y cerré a 810R$/t
igual a 40,52R$/bolsa. Por el contrario en dolares tuvo una caida de -1,80$ lo que lo llevo a
cerrar en 208$/t o 10,42$/bolsa. El Indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio pon-
derado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo sumo dos do-
lares y cerrd de vuelta en 394$/t. Venezuela planea importar arroz de Suriname dentro del
acuerdo petroleo-por-arroz vigente entre ambos paises. Esta ultima importacion seria el cie-
rre del citado acuerdo ya que Venezuela no piensa renovar el acuerdo. E1 USDA estima que
Venezuela importard 500.000 tonelada del cereal en el presente afio agricola.

Algodon

El algodén tuvo una jornada negativa con pérdidas entre35 y 48$/t en numeros redondos. La
entrega Diciembre finalizo en 5.013$/t (63,24USc/libra), mientras que Marzo lo hizo en
5.003%/t (63,12USc/Ib) y Mayo en 5.033$/t (63,49USc/lb).En el mercado fisico de Nueva
York el precio estuvo en 62,14USc/Ib 0 4.926$/t. El indice Cotlook “A”, la media simple de
las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada en 70,45 sin cambios en relacion
al jueves.

Otros commodities

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis
divisas principales termind con ganancias de cercanas a los 370 puntos, en 94,952. La de la
fecha ha sido la tercera jornada de ganancias en las que ha sumado 1.000 puntos. El petréleo
finalizé en rojo. El Brent cotizado en Londres perdio -1,85$ para finalizar en 48,61$/barril,
mientras que el referencial de EEUU perdi6 -1,37$ cerrando en 45,89%/barril. Inicio de se-
mana con apreciacion del dolar frente a todas las moneadas de los paises del MERCOSUR.
En Argentina la moneda local del mercado paralelo sufrié una caida del 1,13%, mientras
que el oficial solamente 0,08%. En Brasil el Real deprecio 1,5%. En Paraguay y Uruguay
las devaluaciones fueron marginales.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Oryza, FMI, BCP, BCB, BCA,
CEPEA/ESALQ, AgriMoney, Cotlook, Bolsa de Comercio de Rosario, Bolsa de Cereales
de Buenos Aires.
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Monedas Previo Cietre Diferencia
3.8438 3.9015 0.06 1.50%
P. argentino oficial 94888 9.4962 0.01 0.08%
P. argentino paralelo 15.87 16.05 0.18 1.13%
Guarani 5,663 5,668 5 0.08%
2937 2943 0.05 0.18%

paralelo. Signo positivo indica devaluacion. s/a sin actividad
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Productos v contratos Cierre (S/t) Variacién (S/t)
Noviembre-2015 327 (2.66)
Soja Enero-2016 329 (2.39)
Marzo-2016 330 (2.57)
Mayo-2016 332 (239)
Octubre 2015 343 (1.32)
T Diciembre 2015 341 (0_88)
Enero-2016 339 (0.77)
Marzo-2016 337 (0.66)
Octubre 2015 620 (10.14)
s Diciembre 2015 627 (10.14)
Enero-2016 632 (9.70)
Marzo-2016 636 (9.48)
Diciembre 2015 147 (1.48)
b Marzo-2016 151 (1.57)
Mayo-2016 154 (138)
Julio-2016 156 (138)
Diciembre 2015 178 (2.39)
Trigo Marzo-2016 181 (2.48)
Chicago Mayvo-2016 183 (2.66)
Julio-2016 184 (2.76)
Diciembre 2015 174 @.13)
. Marzo-2016 179 4.04)
0 e Ny 2016 183 (4.04)
Julio-2016 187 (3.95)
Diciembre 2015 185 (2.85)
Trigo Marzo-2016 191 257
inneapolis |Mayvo-2016 195 (2.30)
Julio-2016 198 2.20)
Noviembre-2015 471 (1.40)
Enero-2016 476 (0.90)
i Marzo-2016 479 (0.90)
Mayo-2016 480 (0.90)
Noviembre-2015 267 (0.22
e Enero-2016 273 (022
Marzo-2016 279 (0.44)
Mavo-2016 284 0.00
Octubre 2015 5.013 (48 35
d4é Diciembre 2015 5.003 (45 98)
e Marzo-2016 5.033 (43.60)
Mayo-2016 5.061 (G567

uente: CBOT. Canola ICE-Canada en CS/t. Alsodon ICE-Nueva York. (1CS=0.7681 USS
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