Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 19 de setiembre 2016: Las ganancias en el aceite de soja fortalecieron la
cotizacion del grano que cerrd con ganancias. ElI maiz tuvo leves subas, mientras que el
trigo cerr6 mixto, con ganancias en el contrato mas proximo y pérdidas en los
siguientes. El arroz tuvo una jornada negativa. Las inspecciones para exportacion fueron
neutrales, menores a la semana pasada pero superiores a las del afio pasado. El factor
climatico empieza a afectar los precios, con mas frecuentes informes de enfermedades
en el maiz. Algunos operadores estan temerosos que sobre los 45 minutos del segundo
tiempo, el producto se eche a perder.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja subieron en la Bolsa de Chicago apoyado en una suma de factores.
La soja para entrega en noviembre cerro 357%$/t, una ganancia de 2,39$, que en medidas
de la Bolsa fue un ajuste en 973%$c/b, una suba de 6,50%c., mientras que la posicion
noviembre se ajusto en 964$c/b una pérdida de 16,0%c.

El contrato Mayo 2017 al igual que los demas tuvo una jornada positiva. Se ajustd en
363%/t (987%c/b) una ganancia de 2,94%/t. En centavos de dolar subié 8,00$c/b. El
precio se movio entre 360 y 365%/t (980 a 993%c). EI CBOT estima que hoy se
realizaron 2.658 transacciones, que fue inferior a los mas de 5.000 de la sesién anterior.
El nimero de posiciones abiertas se mantuvo practicamente invariable en 45.500.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Setiembre-2016 357 2.39 0.67%
Noviembre-2016 359 2.39 0.67%
Enero-2017 361 2.85 0.80%
Marzo-2017 363 2.94 0.82%

A los consabidos efectos del clima y los prondésticos de lluvias por encima de la media
en una gran zona del medio oeste de EEUU se sumo la suba en la cotizacion del aceite
de palma que repercutio en su rival, el aceite de soja, y este en la cotizacion del grano.
Por otro lado las inspecciones para exportacion fueron cercanas a 750.000 toneladas,
cuando que el rango esperado por los operadores estuvo entre 1,0 y 1,3MT. Sin
embargo su efecto fue neutro segun algunos comentaristas debido a que fue superior a
lo inspeccionado un afio atras.

El USDA en su informe que se emite luego del cierre del mercado sefialo que la cosecha
de soja ha avanzado 4% al domingo 18 de setiembre, contra 6% del afio pasado y 5%
del promedio reciente.
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Sin cambios en la soja en condiciones buenas a excelente segin el USDA, que lo dejo
invariable en 73%. Incluso alzo un punto porcentual la soja en excelente condiciones.
Un afio el 63% del cultivo estaba bueno a excelente.

Las subas de Chicago llegaron al mercado brasilero apoyadas igualmente por la suba del
dolar en relacion al real. En Paranagua el producto disponible no present6 variacion y
continua en 80,00R$/bolsa, mientras que para el 2017 subié 0,63% hasta 79,50R$/bolsa.
En la terminal de Rio Grande do Sul, el disponible se cotizé en 79,00R$/bolsa, ganando
0,77% y el correspondiente al 2017 estuvo en 79,50R$/bolsa, una suba de 0,25%. En la
Bolsa de San Pablo el contrato Mayo cerr6 en 21,1971%/bolsa, una ganancia de 0,1874
puntos.

En su boletin semanal CEPEA/ESALQ indic6 que concluido el “vazio sanitario”, los
productores inician los trabajos de siembra que de tener las condiciones adecuadas se
intensificaran préximamente. La cotizacion local fue apoyada en los Gltimos dias por la
suba del dolar frente al real y la baja disponibilidad local. Entre el 9 y 16 de septiembre,
el promedio ponderado de la soja en Parand, que se refleja en el indicador de CEPEA
/ESALQ, se redujo ligeramente un 0,18%, practicamente estable en 77,12R$/bolsa de
60 kg el viernes 16

Soja: Indicadores de precio en Brasil* (R$/bolsa)
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En Rosario las fabricas pagaron 4.000 pesos por tonelada, 50 pesos por encima de la
oferta del viernes pasado, mientras que por el producto para entrega en mayo 2017 se
abond 255%/t. En Rofex la posicion noviembre se ajusté en 272,7$/t, y mayo en
255,6%/t. El primero subi6 0,44% y el segundo 0,16%.
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Soja mayo 2017: precios de futuros y fisico en Rosario

Fechas Fisico Futuros
12-Sep-16 250.00 252.20
13-Sep-16 250.00 249.30
14-Sep-16 248.00 249.00
15-Sep-16 255.00 252.80
16-Sep-16 255.00 255.20
19-Sep-16 255.00 255.60
Fuente: BCR

Los futuros de maiz subieron alentados por el factor climatico. Los contratos del cereal
iniciaron la semana pasada una serie de subas ante las lluvias que impiden el normal
desarrollo de la recoleccion. En gran parte del cinturén maicero se pronostica mas lluvia
de lo normal (por encima de la media historica) lo cual preocupa a los operadores. Sin
embargo en el sur, donde la cosecha ya se inici6, los pronosticos favorecen un clima
seco al igual que en el este de la regién maicera. Esto en cierta manera frena mayores
subas.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Setiembre-2016 133 0.10 0.07%
Diciembre-2016 137 0.10 0.07%
Marzo-2017 140 0.10 0.07%
Mayo-2017 142 0.20 0.14%

Las inspecciones para exportacion estuvieron en 1,28MT que cayd dentro del rango
esperado. ElI USDA informo la venta de 191.000 toneladas de maiz a México. Los
operadores esperaban que el USDA anuncie un avance del 11% en la cosecha, contra
5% de la semana pasada y que el 74% del maiz esté en condiciones buenas a excelentes.
En su informe, el USDA indic6 que la cosecha de maiz lleg6 al 9% el domingo 18 de
setiembre segun informo el USDA, valor similar al del afio pasado pero 3 puntos por
debajo de la media a reciente. EI maiz en condiciones buenas a excelente se mantuvo en
74%, similar a la semana pasada y 6 puntos por encima del correspondiente al afio
pasado.

En Rosario el maiz disponible se cotiz6 entre 2.370 y 2.400 pesos por tonelada segun el
puerto de descarga. El cereal para entrega diferida estuvo en 158%/t para noviembre y
diciembre, cayendo a 138%/t para abril del proximo afio. En Rofex luego de varias
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sesiones hubo movimiento para los futuros de maiz. La posicién abril 2017 se negocid
en 146%/t por un volumen de 180 toneladas.

En Brasil el mercado fisico estuvo variable con zonas presentando subas y otras bajas de
acuerdo a la realidad de cada lugar. En la Bolsa de Futuros, BM&F Bovespa el maiz
tuvo una jornada positiva con el contrato setiembre ajustdndose en 42,05R$/bolsa una
suba de 2,00 puntos. En el mercado fisico de Paranagua se dio una suba de 3,13%
Ilevando el precio a 33,00R$/bolsa de 60 kg. Segun analistas de Noticias Agricolas, la
comercializacion del maiz a nivel local deberd empezar a resentirse debido a que los
productores se concentraran en la siembra antes que las ventas.

Los futuros de trigo cerraron mixtos, con el contrato méas cercano contagiado por las
subas en la soja y el maiz, pero en los demas con pérdidas reflejando la situacién actual
de abundante oferta. A esta situacion se le sumo la decision de Egipto, el mayor
importador global de trigo, de volver a re instalar cero tolerancia a la presencia de ergot.
Tal posicion de la autoridad egipcia lo ha llevado a cancelar su tercera licitacién de
compra ante la ausencia de oferentes, temerosos de ser objeto de rechazo.

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Setiembre-2016 148 0.28 0.19%
Diciembre-2016 156 (0.09) -0.06%
Marzo-2017 161 0.00 0.00%
Mayo-2017 165 (0.55) -0.33%

Al cierre de operaciones el USDA informé que la cosecha de trigo de primavera llegé al
98% y la siembra del trigo invernal alcanzé 17%, un punto por encima del avance del
afo pasado y del promedio reciente. La humedad en el subsuelo en condicion adecuada
llegd al 66%, sin cambios en la semana pasada, un punto de suba en la condicidn exceso
hasta 9%. Por su lado la que mide el porcentaje de agua en la superficie subié a 12 en la
condicion exceso, un punto por encima del lunes pasado, y perdié un punto en el mismo
lapso de tiempo en la condicion adecuada que ahora esta en 64%.

En el recinto de la Bolsa de Rosario los exportadores ofrecian nuevamente 2.100 pesos
por tonelada de trigo disponible. La nueva cosecha estuvo en 145%/t en condiciones
camara para diciembre, mientras que se cotiz6 en 150%/t el cereal con PH 78 y 10,5% de
proteina. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo. El precio
promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana volvid a caer, esta vez finalizé en
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699R$/t, una reduccion de 1,34%. La cotizacion en dolares estuvo en 214$, al que cayo
desde los 217$/t del viernes. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul
(trigo blando) cerr6 en 745R$/t, una reduccion de 2,03%, mientras que en dolares cayo
de 233 a 228%/t.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap0 - MS 74,00 705,00 30,00
Campo Grande - MS 72,00 700,00 30,00
Chapadéo do Sul - MS 69,00 - 30,00
Dourados - MS 74,00 750,00 32,00
Maracaju - MS 73,00 710,00 31,00
Paranagua - PR 80,45 - 34,00
Ponta Pord - MS 74,00 710,00 31,00
Santos - SP 81,50 - 35,00
Sao Gabriel do Oeste - MS 71,00 695,00 30,00
Sidrolandia - MS 72,00 700,00 30,00

Fuente: GranosData: 19/09/2016
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Productos y contratos Cierre Variacion

Setiembre-2016 344 (1.98)

Harina ($/1) Of:tybre-2016 343 (1.87)

Diciembre-2016 343 (1.65)

Enero-2017 343 (1.21)

Agosto-2016 724 18.74

Aceite (/1) Setiembre-2016 729 18.74

Octubre-2016 734 18.74

Enero-2017 739 18.52

Setiembre-2016 153 (0.28)

Trigo rojo duro de Diciembre-2016 159 (0.18)

invierno ($/t) Marzo-2017 163 (0.18)

Mayo-2017 167 (0.28)

Setiembre-2016 181 (0.09)

Trigo Minneapolis ($/t) Diciembre-2016 184 (0.28)

Marzo-2017 188 (0.28)

Mayo-2017 191 (0.18)

Julio-2016 461 4.20

Canola (C$f) Noviembre-2016 468 4.70

Enero-2017 473 5.00

Marzo-2017 477 5.00

Julio-2016 211 441

Arroz ($1) Setle_mbre-2016 215 (1.10)

Noviembre-2016 221 (1.32)

Enero-2017 226 (1.32)

Octubre-2016 68.98 1.24

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 68.50 1.22

Marzo-2017 68.72 1.11

Mayo-2017 69.05 1.06

e o1 Setiembre-2016 95.77 (0.34)
Dolar indice .

Diciembre-2016 95.76 (0.30)

Petréleo Brent (§/barril) Setiembre-2016 45.95 0.18

Octubre-2016 46.42 0.18

Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 43.3 0.27

Octubre-2016 43.86 0.24

Fuente: MRCI
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