i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Viernes 19 de agosto 2016: El maiz sumé su sexto dia de cierre positivo. El trigo
igualmente cerr6 en positivo. La soja por su lado cerrd en rojo sin poder sostener los
precios maximos a lo que llegé en algin momento del dia, 380%$/t (1.035%c/b). Sin
embargo sigue por encima de los 10,00%/b y en el balance semanal el cierre fue
positivo. EI USDA anunci6 otra venta de soja, esta vez a destinos no especificados por
un total de 261.274 toneladas. Fue la tercera venta en la semana. El arroz sigue
sintiendo los efectos de la baja demanda reportada ayer.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron en baja este Gltimo dia de operaciones. La soja para entrega
en setiembre en la Bolsa de Chicago cerro en 1.027%c/b, una caida de 5,25%c, mientras
que la posicion Noviembre se ajustdé en 1.005%c/b una reduccion de 10,00$c. Mayo
2017 se ajusto en 367$/t una diferencia negativa de 2,11$, que en la unidades de medida
de la Bolsa fue 9997,75%c/b, un resultado de -5,75%c.

Setiembre-2016 | 377 (1.93) 8.73 2.37%
Soja Noviembre-2016 | 369 (3.67) 2.02 0.55%
Enero-2017 369 (3.49) 8.54 2.37%
Marzo-2017 368 (2.76) 6.61 1.83%

El prondstico de temperaturas adecuadas para el desarrollo del cultivo y precipitaciones
son favorables para la soja que se encuentra en una etapa clave de su desarrollo. Todo
esto da mas soporte a los datos de produccion récord estimados por el USDA y
presentados en su informe del 12 de agosto pasado. Segun esta fuente se tendrd una
produccién de 110,5MT. Se anuncié una nueva venta de soja a destinos no identificados
por un total de 261,000 toneladas.

El contrato Mayo 2017 cay6é por debajo de los 10,00%/b (367%/t) en una jornada
negativa para la soja. Se ajusto en 367%/t (997,75%c/b), una caida de suba de 2,11 $/t 0
5,75%c/b. El precio se movié en un rango de 369 a 364$/t (990,00 a 1.005,00 $c/b). El
CBOT estima que se realizaron un poco mas de 4.700 transacciones en este contrato, y
que ayer las posiciones abiertas alcanzaron 34.000 unidades.

Escasas operaciones en la Bolsa de Rosario. Las fabricas pagaron 4.200 pesos por
tonelada. En el segmento de futuros la posicién noviembre se negocié en 288,5%/t, una
merma de 0,59%, mientras que mayo 2015 se ajust6 en 263$/t con una caida de 0,94%.
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Soja mayo 2017: precio de ajuste de la semana en
Rosario ($/t)
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En Brasil fue una semana positiva para la cotizacion de la soja en el mercado disponible
informd Noticias Agricolas. La cotizacion en los puertos de referencia igualmente fue
positiva. En Paranagua la bolsa de soja disponible lleg6 a 84,50R$, una ganancia de
3,05%, y la entrega para el proximo afio sumo 2,82% hasta 80,20R$. Por su parte en el
Puerto de Rio Grande do Sul, el valor disponible gané 2,66% lo que llevo el precio de la
bolsa de soja a 81,10R$. Entregas para el afio proximo gand 1,92% hasta 79,50R$. En el
mercado de futuros de San Pablo la soja se ajustd 0,53% a la baja hasta 22,64%/bolsa.

Soja 2017: precio de ajuste de la semana en
Paranagua (R$/bolsa)
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Los futuros de maiz finalizaron la semana con ganancias, sumando su sexta semana
sesion consecutiva de cierres positivos. Compras técnicas y coberturas de posiciones
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cortas dieron soporte adicional a la cotizacién. Al igual que con la soja, las condiciones
climaticas son favorables para el desarrollo del cultivo, con la diferencia que la cosecha
de maiz esta practicamente definida en EEUU. El viernes de la semana anterior el
USDA presentd su estimacion de cosechar 385MT de maiz, que actia como freno a
posibles subas en la cotizacion de los contratos. Ante esta situacion, el mercado esta
atento a la autorizacion de importacion de maiz desde EEUU a Brasil.

Setiembre-2016 | 132 0.89 4.72 3.72%
Maiz Diciembre-2016 | 135 0.69 4.23 3.23%
Marzo-2017 139 0.69 3.94 2.91%
Mayo-2017 142 0.59 3.94 2.86%

En la BCR los precios del maiz permanecieron estables cotizandose a 2.350 pesos por
tonelada. Posiciones diferidas se cotizaron a 160$/t para entrega entre octubre y
diciembre. Por el maiz nuevo las cotizaciones variaron entre 1404$/t para entrega entre
febrero y mayo, y hasta 145%/t cuando la entrega se pactaba para junio a julio. En Rofex
no se realizaron operaciones con maiz.

En el mercado disponible de Brasil el maiz volvio a registrar caidas en la mayoria de las
regiones del pais. Los actores del mercado estan expectantes a dos puntos. Por un lado
la autorizacion para importar maiz desde EEUU, lo que presionaria los precios a la baja,
pero por otro lado la dificultad para cumplir compromisos de exportacion en este
segundo semestre que obligaria a los exportadores a mejorar su oferta. Igualmente la
decisién del gobierno de elevar el stock oficial es un factor que actia como estimulante
a la oferta.

En el Puerto de Paranagua el maiz para setiembre perdié 2,35% hasta 43,83R$/bolsa,
mientras que en Santos se mantuvo sin cambios en 35,50R$/bolsa. En la Bolsa de San
Pablo, el maiz para entrega en setiembre que sirve de referencia al maiz safrinha perdio
0,70% hasta 43,83R$/bolsa, en una jornada caracterizada por los cierres en rojo.

Los futuros de trigo subieron en Chicago y en Minneapolis, pero con leves bajas en
Kansas. ElI volumen de operacion estimado muestra que fue una sesion de bajas
transacciones en el trigo ya que los operadores estan mas concentrados en el mercado
del maiz y de la soja.

Los aspectos fundamentales del trigo no han cambiado. Existe abundante oferta en el
mercado, con fuertes aumentos en EEUU y los paises de la region del Mar Negro. En
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Rusia la mayor cosecha de trigo en la era post-soviética crea dificultades para el
almacenamiento, mientras que en Francia los productores se encaminan hacia la pero
cosecha en 30 afios. Sobre este punto, Rusia podria eliminar los aranceles a la
exportacion hasta el afio proximo.

Trigo Setiembre-2016 | 157 0.00 1.65 0.01
Chicago | pjciembre-2016 | 163 0.18 1.75 0.01
(rojo suave

de Marzo-2017 170 0.55 0.73 0.00
invierno) | Mayo-2017 175 0.92 0.83 0.00

En el recinto de la Bolsa de Comercio de Rosario el trigo disponible se cotizd en 2.200
pesos por tonelada. Acuerdos para entrega en noviembre se hicieron a 150%/t. El trigo
conl10,5% de proteina y PH 79 llegd a 160%/t para entrega en diciembre. En Rofex no se
realizaron operaciones con futuros de trigo.

En Brasil el precio medio CEPEA/ESALQ para el Estado de Parana, cerré en
843,63R%$/t, una merma de 0,46% que en ddlares fue de 262,81%/t. EI mismo indicador
pero para Rio Grande do Sul finaliz6 en 813,94R$/t, que significo una reduccion de
1,22%. En ddlares cerrd en 253,56%/t.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron entre mixtos, con pérdidas en los
contratos cercanos pero en alza en los mas alejados. La devaluacién de la moneda local
favorecio a los contratos que cerraron con ganancias. Igualmente compras comerciales
empujaron al precio hacia la suba, que se vio frenada por los cierres negativos en el
complejo sojero de Chicago.

En Paris la colza cerr6 en 378 euros por tonelada contra los 377,75 euros del dia
anterior. En el Bursa de Malasia el aceite de palma si bien cerré con ganancias ha
disminuido su impetu. En la fecha se ajustd en 2.674 ringgit por tonelada con una suba
de 0,22%, mientras que en dodlares perdié 0,34% ajustandose en 665,50%/t.

El arroz cerré mixto en la Bolsa de Chicago con el primer contrato en positivo, y los
dos siguientes en rojo. En Brasil, el indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS
cerr6 la jornada en 50,53R$/bolsa, una reduccion del 0,04% en relacion al cierre del
jueves.
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Los futuros de algoddn cerraron entre 88 a 98 puntos en baja este viernes. El informe
del CFTC mostré que los especuladores redujeron su posicion neta larga, aunque siguen
con 66.997 contratos en esa posicion. El indice Cotlook “A”, la media simple de las
cinco cotizaciones mas bajas del dia cerro la jornada en 78,65 una suba de 0,25 respecto
al jueves.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind con una ganancia de 350 puntos hasta 94,48.
Comentarios que el Fed elevar la tasa de interés del dolar en el mes de setiembre dan
impulso positivo al mercado.

El petroleo cerrd6 mixto. Segun Investing el barril de petréleo Brent para entrega en
octubre cerré hoy en el mercado de futuros de Londres en 50,88 dolares, un 0,01 %
menos que al término de la sesién anterior. El petréleo puso este viernes fin a seis
sesiones consecutivas al alza, pero se mantuvo por encima de la psicoldgica barrera de
los 50 ddlares. El precio del petréleo del mar del Norte ha repuntado desde que el
pasado 20 de enero marcé un minimo anual en 27,10 dolares, pero todavia se encuentra
lejos de los mas de 110 dolares que registrd en el verano de 2014. Por su lado el
referencial de EEUU, el WTI finaliz6 en 48,52%/barril con una pérdida de 30 centavos.

Las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtos frente al délar de EEUU.
En Argentina el peso finaliz6 en 14,94 pesos por ddlar una caida de 0,61%, mientras
que en Brasil el real subié 0,74% hasta 3,209 reales por délar. En Paraguay cerr6 en
5.527 guaranies por dolar, una desvalorizacién local de 0,05%. Igualmente en Uruguay
el peso retrocedio 0,28% frente al ddlar cerrando en 28,521 pesos por dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Setiembre-2016 364 (4.85)
Harina ($/1) Of:tybre-2016 361 (5.62)
Diciembre-2016 359 (6.28)
Enero-2017 356 (5.73)
Agosto-2016 753 (1.10)
Aceite ($/t) Setiembre-2016 756 (1.10)
Octubre-2016 762 (1.10)
Enero-2017 767 (1.32)
Setiembre-2016 154 (0.83)
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 163 (0.73)
invierno ($/t) Marzo-2017 169 (0.64)
Mayo-2017 173 (0.73)
Setiembre-2016 195 1.10
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 194 0.46
primavera ($/t) Marzo-2017 197 0.37
Mayo-2017 200 0.46
Julio-2016 469 0.70
Canola (C$f) Noviembre-2016 476 0.40
Enero-2017 481 0.10
Marzo-2017 485 (0.40)
Julio-2016 226 0.66
Arroz ($/t) Setie_mbre-2016 227 (0.22)
Noviembre-2016 233 (0.44)
Enero-2017 238 0.00
Julio-2016 67.57 (0.93)
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 68.03 (0.98)
Diciembre-2016 68.76 (0.88)
Marzo-2017 68.79 (0.79)
Délar indice Sejti_embre-2016 94.482 0.35
Diciembre-2016 94.452 0.34
Petréleo Brent | Setiembre-2016 50.88 (0.01)
($/barril) Octubre-2016 51.19 0.04
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 48.52 0.30
Octubre-2016 49.11 0.22

Fuente: MRCI
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