Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 17 de Diciembre 2015: Operacion mixta en las Bolsas con las ganancias
debidas a coberturas cortas principalmente. En el complejo sojero, el aceite tuvo un
final negativo presionado por la caida del petréleo. El trigo en Kansas, rojo duro de
invierno, finaliz6 con pérdidas, los demas con ganancias. El dolar sigue fortaleciéndose.
Llego el dia del cambio libre en Argentina y el peso se depreciéo 40%. Los nuevos
derechos a exportacion vigentes en Argentina se pueden consultar agui. En su reunién
de la fecha, el Comité Ejecutivo de Operaciones de Mercado Abierto (CEOMA) del
Banco Central del Paraguay (BCP) decidid, por unanimidad, mantener la tasa de interés
de politica monetaria en 5,75% anual El indice de commodities CRB perdié 0,65%
cerrando en 170,7013.

Soja

Fuerte rebote de la soja en la fecha con los contratos cercanos ganando mas de 5$/t,
borrando asi los resultados negativos de los dos Gltimos dias. Las coberturas cortas por
parte de los especuladores detuvieron lo que hubiera sido una tercera jornada de cierre
negativos. Desde los aspectos fundamentales la sequia en el norte del Brasil y el exceso
de lluvias en el sur actuaron como impulsadores de los precios. Los tres primeros
contratos ganaron 5,33%. Enero cerrd en 322%/t (877%c/b), Marzo en 323$/t (878%c/b) y
Mayo en 325%/t (884%c/b). Julio sumé 5,51$ para ajustarse en 327%/t o 890%c/b.

Las ventas para exportacion totalizaron 1.023.8000 toneladas de las cuales 136.000t
fueron para la proxima zafra. El total estuvo dentro del rango esperado por el mercado,
y superd tanto al de la semana previa como al promedio reciente. China compro
438.600t. Las exportaciones alcanzaron 1.554.400 toneladas, -5% con respecto a la
semana anterior pero cerca de +20% en relacion al promedio reciente. Ademas el USDA
informG compras por parte de China de 424.000t para entrega en este afio. Informa
Economics en su segunda elevé ligeramente la estimacion de superficie de siembra de
soja del proximo afio a 34,200MHa cuando que en la anterior estimé 34,17MHa. Los
datos finales de la zafra 2015 indican una cosecha de 108MT.

La harina estuvo influenciada por la soja y los demés granos. En su contrato Enero cerrd
en 304%/t (+6,61%/t) y Marzo sumé 6,39% para cerrar en 306%/t. El aceite cayé siguiendo
al aceite de palma en Malasia y por efecto de los bajos precios del petréleo. Finalizd en
el contrato Enero en 663%/t (+6,61$) y del de Marzo en 668%/t (+6,39%).

Las ventas de aceite y las exportaciones estuvieron por debajo de las ventas de la
semana pasada y del promedio reciente. Las ventas alcanzaron 10.200t con el rango
esperado entre 5.000 a 25.000 toneladas. Las exportaciones totalizaron 21.700t. Las
ventas y exportaciones de harina estuvieron por debajo de las ventas de la semana
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pasada y del promedio reciente. Las ventas alcanzaron 108.600t, cuando el mercado
esperaba entre 150.000 a 3000.000t. Las exportaciones llegaron a 131.900t.

En Brasil, en el Puerto de Santos estuvo a 322%/t (75,15R$/bolsa), mientras que
COOPAVEL pagaba 87%/t (67R$/bolsa). En Rosario las fabricas pagaban puesto en los
Puertos de San Martin, San Lorenzo, Ricardone, Villa Gdor. Géalvez y Gral. Lagos
2.800 pesos por tonelada. Para la nueva cosecha se ofrecian 210$/t. En la Bolsa de
Futuros el contrato Enero estuvo en 219,5$/t una caida de 4,5$ respecto al dia de ayer.
La soja en el Golfo de México estuvo en 340,25%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 322 5.33
. Marzo-2016 323 5.33
Soja
Mayo-2016 325 5.33
Julio-2016 327 5.51
Maiz

Los contratos de maiz finalizaron la jornada con ganancias. Marzo sumd 1,77$ y cerro
en 147%/t, mientras que Mayo gano 1,97$ para ajustarse en 150$/t. En el maiz los datos
del clima en Sudamérica acttan en sentido alcista, asi como la cobertura de posiciones
cortas por parte de los especuladores. El potencial del dafio en el cultivo del maiz se
podra evaluar el préximo mes cuando el mismo ingrese a etapa de polinizacion.

Las ventas para exportacion totalizaron 677.600t, de los cuales 98.200t fueron para la
proxima zafra. El dato estuvo por debajo de las expectativas del mercado. Segln
Informa los productores de EEUU sembraran 35,97MHa de maiz el préximo afio. Su
anterior estimacion fue 36,46MHa. Los resultados finales de la zafra 2015 para la
consultora muestran una produccion de 348,6MT. En Europa la consultora Strategie
Grains estima que la produccion de maiz en el continente para la proxima zafra sera
64,9MT superando ampliamente a la del 2015.

En COOPAVEL el maiz se cotiz6 a 24,80R$/bolsa 0 106%/t. En el Puerto de Santos se
pagaba 39,5R$/bolsa 0 169%/t. En Rosario se pagaba 1.800 pesos por tonelada con
descarga, 135%/t para Enero y 140%/t para Marzo a Mayo. En el Golfo de México estuvo
en 165%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 147 1.77
, Marzo-2016 150 1.97
Maiz
Mayo-2016 152 2.07
Julio-2016 153 2.26
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Trigo

El trigo también fue apoyado por la cobertura de posiciones cortas luego que el cereal
cayera a sus minimos en una semana en el principio de las operaciones. Se espera los
movimientos de Argentina ahora que se eliminaron las tasas de exportacion y se liberd
el mercado cambiario.

En Chicago el trigo rojo suave de invierno gand en la posicion Marzo 18 centavos para
cerrar en 178$/t, mientras que la de Marzo sumé 37 centavos y cerro en 180%/t. El trigo
blando de invierno perdié 18 centavos en la posicion Marzo para cerrar en 177%/t, y
Mayo igualmente cedié 18 centavos hasta 180%/t. En Minneapolis, el trigo duro de
primavera de Diciembre gano 0,83$ para finalizar en 187$7t en su posicion Marzo. El
contrato Mayo gan6 0,73$ y cerro en 190%/t.

Las ventas para exportacion llegaron a 322.320t, dentro del rango esperado por los
operadores, y 42% por encima de las ventas de la semana previa y 22% superior al
promedio reciente. Las exportaciones sumaron 332.300t, +55% y +9% en relacién a la
semana previa y al promedio de las pasadas cuatro semanas. Brasil importé 51.300
toneladas y cancelé una compra de 21.300t. Informa estima que se ha sembrado
15,94MHa cuando que el mes anterior estim6 15,62MHa. Strategie Grains presento su
primera estimacion de produccion para la UE en el 2016 que estima sera 143,6MT.

El precio medio de trigp CEPEA/ESALQ — Estado de Parana fue 728R$/t o 187$l/t,
mientras que en Rio Grande do Su fue 639R$/t o 187%/t. Los molinos en Rosario
ofrecian 1.700 peso/tonelada por el trigo con gluten 26, PH 76 y con descarga inmediata
que llegaba a 1.800 pesos son gluten 28. Los exportadores pagaban 1750 peso/tonelada
en los puertos de Timbues y Gral. Lagos con descarga inmediata, que llegé hasta 1.800
peso en el Puerto de Gral. San Martin. Se exigia proteina 10,5% y PH 78. La entrega
diferida hasta Febrero se cotiz6 en 150%/t con condiciones Camara. En el Golfo el rojo
suave de invierno estuvo en 193%$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 177 (0.18)
Trigo Kansas Marzo-2016 180 (0.18)
Mayo-2016 184 (0.09)
Julio-2016 190 0.00

Canola

Los futuros de canola cerraron en baja. Enero sumo 4,70C$ para cerrar en 474C$/t y
Marzo sumé 4,40C$ vy finaliz6 en 484C$/t. Operaron la mayor parte del dia con
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pérdidas y a poco de cerrar trataron de recuperar terreno tal como lo hizo la soja pero no
pudieron. La caida del ddlar canadiense es alcista para el producto y eleva los margenes
domesticos de procesamiento. Desde Europa la colza cerrd sin cambios en 367,75 euros
por tonelada luego de dos dias de pérdidas de casi 8 euros.

Una combinacién pobres datos de exportacion y stocks superiores a 2MT impactan
negativamente en la cotizacion del aceite de palma. Volvio a caer en la fecha cerrando
en 2.313ringgit por tonelada, una diferencia de -0,52%. En las ultimas ocho sesiones,
siete fueron negativas acumulando pérdidas de 5%. En la jornada el precio paso de 540
a 535%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 471 (2.00)
Marzo-2016 481 (1.50)
Canola
Mayo-2016 487 (1.20)
Julio-2016 492 (0.90)
Arroz

Los futuros de arroz en la Bolsa de Chicago volvieron a sumar puntos a sus
cotizaciones. Enero cerrd en 245%/t (+3,31$), Marzo finaliz6 en 251%/t (+3,53%) y Mayo
se ajusto en 257$/t (+331$). El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio
ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerrd
nuevamente sin cambios en 392$/t. Las ventas de arroz para exportacion totalizaron
37.000t, -53% y -29% con respecto a la semana anterior y a las cuatro previas. Se
exportaron 55.700 tonelada s, igualmente por debajo de la semana anterior (-36%) y del
promedio reciente (-20%). En Rio Grande/RS el arroz se cotizaba en 43R$/bolsa o
221%/t. El indicador de arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 41,01R$/bolsa
0211%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 245 3.31
ArT0z Marzo-2016 251 3.53
Mayo-2016 257 3.31
Julio-2016 263 3.53
Algoddn

El algoddn cerr6 con pérdidas de 20,61 0 26 puntos en su posicién Marzo cuyo precio
de ajuste fue 4.993%/t 0 62,99%c/libra. El contrato para entrega en Mayo cay6 20,61$/t o
26 puntos hasta 5.057$/t 0 63,79%c/libra. El precio promedio en el mercado fisico de
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Nueva York cerro en 61,96%c/Ib o 5.057$/t cuando que ayer finaliz6 en 61,97%c/lb o
5.114%/t. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del
dia cerro sin cambios en 69,90.

Las ventas de algodon upland totalizaron 99.500 fardos, que estuvo +27% en relacion al
informe anterior pero 52% menor al promedio reciente. Igualmente se vendieron 12.100
fardos para la proxima zafra. Se exportaron 91,900t, que fue -18% en relacién a la
semana previa pero, +9% con respecto al promedio de las cuatro previas. El algoddn
Pima se vendid por un total de 9.100 fardos que supero en un tercio al de la semana
anterior y 12 al promedio. Las exportaciones marcaron un récord para el afio con 15.000
fardos exportados

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 4,993 (20.61)
, Marzo-2016 5,057 (20.61)
Al
godon Mayo-2016 5,108 (19.02)
Julio-2016 5,085 (19.02)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales gand cerca de 1.500 puntos (+1,47%) hasta 99,32. El petroleo
volvio a perder. EI Brent para entrega en Febrero cedié 33 centavos hasta 37,06%/barril
y el WTI para entrega en Enero perdié 57 centavos hasta 34,95%/barril.

El real se apreci6 levemente, mientras que el peso uruguayo cerrd sin cambios. El
guarani se depreci6 poco mas de medio por ciento. En Argentina llego "el dia" y el
Banco Central dejo que la moneda flotara libremente. Al respecto el informe de la Bolsa
de Comercio de Rosario dijo: “La moneda local opero sin restricciones por primera vez
en cuatro afos, experimentando un deslizamiento cercano al 40% respecto de los
cierres de ayer. Muchas entidades no operaron a la espera de readecuarse a las
normativas dispuestas por el Banco Central. EI BCRA no tuvo intervencion en la plaza,
que cerro ofertada en mas de u$s 300 millones. El tipo de cambio del Banco Nacion al
cierre resulté de $ 13,3000/13,4000.” El Diario La Nacion que durante el tiempo de
intervencion fue el referente sobre la cotizacion del mercado paralelo dejo de publicar
dicha tasa en la fecha.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 17-Diciembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.92 3.89 (0.03) -0.71%
P. argentino oficial 9.83 13.76 3.94 40.06%
P. argentino paralelo 14.48 14.48 0.00 0.00%
Guarani 5,817 5,851 33.89 0.58%
Peso uruguayo 29.86 29.86 (0.00) -0.02%

Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo, www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion.

Varios

Medidas del BCRA sobre el funcionamiento del mercado de cambios

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha decidido (hoy 17-12-15) las
siguientes medidas relacionadas con el funcionamiento del mercado de cambios:

a) Las personas fisicas y juridicas podran comprar libremente moneda extranjera y otros
activos externos por hasta la suma de USD 2.000.000 mensuales.

b) Se elimina el requisito de validacion y registracion fiscal previa en el Programa de
Consulta de Operaciones Cambiarias de la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(AFIP) para poder efectuar las transacciones.

c¢) Todo nuevo ingreso de fondos externos tendrd derecho a la libre salida por igual
monto.

d) Con relacion a los ingresos de capitales del exterior, se reduce el requisito de
permanencia a 120 dias y se elimina la obligacion de constituir un depésito no
remunerado por un afo de plazo por el 30%.

e) Las deudas financieras con el exterior no tendran obligacion de ingreso ni de
liquidacién en el mercado de cambios. Sin embargo, si quisieran acceder al mercado de
cambios para comprar moneda extranjera para el repago de esas deudas, deberan haber
ingresado previamente los fondos correspondientes. Dichas deudas podrén ser
precanceladas en cualquier momento.

f) Los ingresos por exportaciones y la enajenacion de activos no financieros no
producidos continuaran con la obligacion de ingreso y liquidacion en el mercado de
cambios.

g) Se liberan los pagos de todas las importaciones de bienes y servicios que se efectien
0 se planeen efectuar a partir de la fecha, como asi también los pagos de importaciones
anteriores que estén avaladas con cartas de créditos de bancos locales o por organismos
oficiales de crédito.
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h) Transitoriamente, y a los fines de regularizar los pagos pendientes por importaciones
embarcadas, se establece un cronograma que habilitara a cursar dichos pagos por hasta
USD 2.000.000 hasta el 31 de diciembre de 2015, USD 4.500.000 mensuales entre
enero y mayo de 2016, y libremente a partir de junio. En el caso de los servicios
prestados y/o devengados hasta la fecha, los montos seran de USD 2.000.000 a partir de
febrero de 2016, de USD 4.000.000 mensuales entre marzo y mayo de 2016 y
libremente a partir de junio. Como alternativa, se instrumentaran mecanismos via titulos
publicos para cumplir con esos pagos de manera anticipada.

Fuente: http://www.bcra.gov.ar/Noticias/not000042.asp

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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