i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Mercado de Chicago

Los valores de la soja en el mercado de Chicago finalizaron con marcada firmeza
sustentados en las buenas sefiales por parte de la demanda. Los cereales acompaiiaron la
tendencia pero con subas menores.

Soja

Las buenas sefiales por parte de la exportacion continlan otorgando sustento a las
cotizaciones de la oleaginosa en la plaza externa, que ajusto en claro terreno positivo.
Las subas para la soja fueron de US$ 6 en el caso de la posicién Noviembre 2016 que
ajusto en US$ 359,6. Por otro lado, la posicion Enero 2016 ajusté en US$ 362,6 luego
de avanzar US$ 6,1.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Noviembre-2016 359 5.79 1.64%
Enero-2017 362 5.79 1.62%
Marzo-2017 364 5.70 1.59%
Mayo-2017 367 5.51 1.53%

Las inspecciones semanales de exportacion por encima de la expectativa en la previa
fueron el principal factor positivo en la rueda. De acuerdo a lo informado, el guarismo
fue de 2,5 millones de toneladas, cuando la expectativa de maxima era de 1,6 millones.
Esto se suma a las muy buenas ventas externas de la semana anterior.

También el procesamiento de la oleaginosa fue mayor a lo que se esperaba en la previa,
con NOPA informando un crushing durante septiembre de 3,52 millones de toneladas.

También otro factor positivo fueron las subas que logr6é anotar el aceite de soja, que
ajusto con una mejora de US$ 23,4 en el caso de la posicion Diciembre 2016 que ajusto
en US$ 781,3, sustentado en los ajustados suministros de aceites vegetales a nivel
mundial. En tanto, la harina también acompafo la tendencia, registrando una mejora de
US$ 3,2.

Cereales

Los cereales también lograron avanzar, aunque con ganancias menores a las de la soja,
recibiendo el contagio de las mejoras que logro anotar la oleaginosa. Las subas fueron
lideradas por el trigo, que ajustd con una mejora de US$ 0,8 en el caso de la posicion
Diciembre 2016, finalizando dicha posicion la rueda en US$ 155,5.
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Los futuros del cereal encontraron sustento en coberturas cortas por parte de los
operadores, asi como también el hecho de que quebr6 una resistencia técnica. Ademas,
hubo signos de una importante demanda por parte de los compradores a nivel mundial,
aunque siendo una limitante la sensacion de amplios suministros.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos méas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 156 1.01 0.65%
Marzo-2017 162 1.01 0.63%
Mayo-2017 167 0.00 0.00%
Julio-2017 172 1.29 0.76%

En tanto, el maiz ajusté con una suba de US$ 0,1 en el caso de la posicion Diciembre
2016 que ajustd en US$ 139,6. Estas mejoras, si bien fueron leves, se vieron sustentadas
en el contagio de la soja y el trigo. De igual manera, cabe destacar como un factor
limitante para estas mejoras las ventas en el mercado de contado por parte de los
Farmers.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Ajuste ($/t) Variacion ($/t) Variacion (%)
Diciembre-2016 139 (0.10) -0.07%
Marzo-2017 143 0.10 0.07%
Mayo-2017 146 0.20 0.14%
Julio-2017 148 0.20 0.13%

Fuente: Agrofy News
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17-Octubre-2016: Precio de ajuste

Productos y contratos Cierre Variacion

Octubre-2016 335 3.20

Harina ($/1) Diciembre-2016 336 3.20

Enero-2017 338 3.20

Marzo-2017 340 2.76

Octubre-2016 781 23.37

Aceite ($/1) Diciembre-2016 787 23.15

Enero-2017 792 23.15

Marzo-2017 796 22.71

Diciembre-2016 155 1.56

Trigo rojo duro de Marzo-2017 161 1.56

invierno ($/t) May0-2017 165 1.65

Julio-2017 169 1.75

Diciembre-2016 194 0.18

Trigo Minneapolis ($/t) Marzo-2017 196 0.46

Mayo-2017 198 0.64

Julio-2017 201 0.73

Noviembre-2016 496 8.60

Canola (C$/1) Enero-2017 503 8.10

Marzo-2017 506 7.20

Mayo-2017 509 6.40

Setiembre-2016 229 5.29

Arroz ($1) Noviembre-2016 235 5.95

Enero-2017 240 6.39

Marzo-2017 244 6.17

Octubre-2016 0.00 0.00

Algodén ($c/libra) Diciembre-2016 71.19 0.62

Marzo-2017 71.49 0.60

Mayo-2017 71.77 0.58

e g Diciembre-2016 0.00 0.00
Dolar indice

Marzo-2017 97.88 (0.12)

Petrdleo Brent ($/barril) Np\{lembre-2016 0.00 0.00

Diciembre-2016 51.52 (0.43)

Petrdleo WTI ($/barril) Octu_bre-2016 0.00 0.00

Noviembre-2016 49.94 (0.41)

Fuente: MRCI
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Mercado de Rosario

En el inicio de una nueva semana de negocios en nuestro recinto fisico los compradores
realizaron ofrecimientos que se encontraron en linea con los escuchados en la jornada
del viernes tanto para los cereales como para la soja, producto que las fébricas
demandaban en condicion disponible. La paridad del Banco Nacion qued6 en
15,0980/15,1980.

Soja

La demanda por mercaderia en condicion disponible continud con la ténica establecida
en la rueda pasada, con los compradores manteniendo la blsqueda activa de la
oleaginosa en los precios ofrecidos el viernes anterior. Las fabricas de Puerto Gral. San
Martin, TimbUes y San Lorenzo pagaban abiertamente $ 4.000/ton por la mercaderia
con descarga. En lo que respecta a nueva cosecha, el valor propuesto fue de u$s 255/ton
con entrega en mayo proximo,

En Rofex se negociaron un total de 9.450 toneladas de soja condicién fabrica, de los
cuales 6.750 correspondian a la posicion noviembre del corriente afios, cuyo ajuste fue
de u$s 268,1/ton. La posicion con vencimiento en mayo del 2017 ajustd a u$s 256,0/ton.

Maiz

Por la mercaderia con descarga el valor propuesto partia desde los $ 2.450/ton sobre
General Lagos y Timbues, pero la disposicion de pago mejoraba hasta unos $ 50/ton.
con entrega sobre Arroyo Seco o lotes de mayor volumen. En tanto, por el cereal con
entrega diferida, los valores ofrecidos se ubicaron en u$s 163/ton con entrega en
noviembre y diciembre, cayendo a u$s 145/ton con descarga en abril, y u$s 146/ton
entrega junio-septiembre. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de maiz.

Trigo

Los compradores cambiaron ligeramente su enfoque a la hora de operar sobre el cereal,
incrementando el interés en adquirir trigo con entrega a corto plazo. No obstante, sigue
vigente la diversidad de referencias para nueva cosecha.

Por la mercaderia en diferentes condiciones de entrega sobre Puerto Gral. San Martin y
Punta Alvear el valor de compra se ubico en $ 2.200/ton. Por su parte, las ofertas de
compra por el cereal con entrega desde el mes de noviembre partian de una base de u$s
147/ton, pero el diferimiento de la entrega resultaba en una mejor disposicion de pago,
Ilegando a ofrecerse u$s 152 con entrega en marzo.

Fuente: BCR
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[ Bolsa de Comerdio de Rosario

BOLETIN DIARIO
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Mercado de Brasil
Soja

Tal como las jornadas anteriores, la de la fecha fue de ligeros cambios en el Brasil. Los
productores estdn mas concentrados en sembrar que en la venta actualmente. Segun
Safras & Mercado, se ha completado el 17% del area estimada para la presente zafara.

Especificamente en Ponta Grossa-Parand, el precio permanecio sin cambios en 75,00R$,
mientras que en Cascavel-Parana sumo 0,76% hasta 66R$. En los puertos los precios
tuvieron un cierre positivo. En Paranagua la soja disponible  permanecio en
76,00R$/bolsa de 60 kg, pero la cotizacién para el préximo afio subié 1,33%. En tanto
en Rio Grande do Sul, la soja disponible se cotiz6 en 75,00R$, un incremento de 1,08%,
y el correspondiente al 2017 sumo6 2,08% hasta 75,50R$. En la Bolsa de San Pablo. la
soja para entrega en mayo 2017 sumé 1.53% ajustandose en 22,013R$/bolsa.

CEPEA en su boletin semanal sobre soja informé que los agricultores muestran interés
en vender soja sobrante de la zafra 2015/2016 recién en los primeros meses del proximo
afio confiados en que el precio serd mas atractivo que los actuales, tal como ocurrid en
los afios anteriores.

SOJA: Indicador soja CEPEA/ESALQ-Parana

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
17/10/2016 73.46 0.36% -2.25% 22.93
14/10/2016 73.2 0.36% -2.59% 22.85
13/10/2016 72.94 -1.13% -2.94% 22.95
11/10/2016 73.77 -0.32% -1.84% 23.07
10/10/2016 74.01 -0.31% -1.52% 23.1

Fuente: CEPEA. Puntos indican decimales

Maiz

En el mercado Brasilero de futuros el maiz tuvo un cierre negativo, rompiendo varios
dias de sesiones positivas. EI maiz para noviembre practicamente se ajustd en
42m15R$/bolsa, una caida de 2,63%. En tanto setiembre 2017 se ajustd en
33,14R$/bolsa, una caida de 1,07%.

En el interior de Brasil, el mercado del maiz al igual que el de la soja esta practicamente
parado, con ventas que responden mas bien a necesidades de “caja” antes que nada. En
Paranagua el precio continGa sin cambios en 33,00R$/bolsa, al igual que en los dos
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lugares de referencia. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) cerrd
38,00R%$/bolsa y en Coopavel (Cascavel-Parand) se mantuvo en 33,00R$/bolsa.

En su boletin semanal de maiz, CEPEA indic6 que los compradores se alejaron de los
mercados con la expectativa de una caida en los precios en los Gltimos meses del afio,
debido principalmente a la fuerte caida de las exportaciones brasileras, que deberd
directamente elevar la oferta local. Por su lado los agricultores solo venden cuando
tienen necesidad de caja.

MAIZ: Indicador de precio ESALQ/BM&F-Bovespa

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
17/10/2016 43.03 -1.03% 3.61% 13.43
14/10/2016 43.48 -0.59% 4.70% 13.57
13/10/2016 43.74 0.07% 5.32% 13.76
11/10/2016 43.71 -0.16% 5.25% 13.67
10/10/2016 43.78 0.32% 5.42% 13.66

Fuente: CEPEA. Puntos indican decimales

Trigo

En la fecha el precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana volvio a
sumar, esta vez 0,45%, promediando al cierre 635R$/t. En moneda de EEUU tuvo
igualmente una leve suba cerrando en 198%/t.

El mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) cerré con una leve
pérdida de 0,25% en 632R$/t, mientras que en dolares cayd poco méas de un ddlar hasta
196%/t.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estado de Parana

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
17/10/2016 635.28 0.45% -2.04% 198.28
14/10/2016 632.45 0.25% -2.48% 197.46
13/10/2016 630.87 -0.55% -2.72% 198.45
11/10/2016 634.36 -0.31% -2.18% 198.36
10/10/2016 636.33 0.80% -1.88% 198.6

Fuente: CEPEA Los puntos indican decimales
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Arroz

El precio del arroz se ha mantenido por debajo delos 50,00R$/bolsa de 50 kg en las
ualtimas semanas como reflejo de la venta para cumplir compromisos de parte de los
agricultores y ademéas la necesidad de disponer de ingresos para los gastos de la
siembra. Igualmente mayores importaciones desde el MERCOSUR eleva la oferta local
y deprime los precios, especialmente en San Pablo, Minas Gerais y en el Nordeste del
Brasil.

ARROZ: Indicador de arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
17/10/2016 49.81 0.28% 0.30% 15.55
14/10/2016 49.67 0.14% 0.02% 1551
13/10/2016 49.6 0.73% -0.12% 15.6
11/10/2016 49.24 -0.93% -0.85% 15.4
10/10/2016 49.7 0.02% 0.08% 15.51

Fuente: CEPEA. Al contado en bolsa de 50 kg. tipo 1. 58/10. puesto en industria Rio Grande do Sul.
Puntos indican decimales

Fuente: Noticias Agricolas, CEPEA, BM&F-Bovespa
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