Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 17 de agosto 2016: Lo normal hubiera sido ver un mercado en baja constante
luego de los bajistas datos del USDA del viernes pasado. Sin embargo lo que existe es
un mercado bastante calmado. En la soja una nueva venta anunciada de 381.000
toneladas a China para entrega el proximo afio agricola sirvié de soporte para que el
producto cerrara en positivo. En el maiz y el trigo por su lado tiene influencia la fuerte
posicion corta de los especuladores, que apuestan a la baja, por lo cual tiene una
importante demanda sosteniendo el precio. En el arroz, venta para toma de ganancias en
la fecha luego de la fuerte suba de ayer explica la caida de la fecha. Los operadores
estan a la espera de los datos del farm tour que se inicia la préxima semana.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con ganancias manteniéndose por sobre los 10$/b (367$/t).
El aceite sigue fortalecido como efecto del informe del NOPA de la semana pasada,
siendo uno de los soportes de la cotizacion del producto; el otro corresponde a las
ventas externas, con la Gltima una venta a China por 381.000 toneladas. En los Gltimos
17 dias EEUU vendi6 3,85MT de soja mayormente destinadas a China. A todo esto se
suma la fuerte suba del aceite de palma que arrastra a los demas aceites vegetales.

Setiembre-2016 379 4.04
Soja Noviembre-2016 373 3.22
Enero-2017 373 3.12
Marzo-2017 370 3.12

En Rosario las fabricas pagaban entre 4.200 y 4.250 pesos por tonelada de soja
disponible y descarga inmediata. Soja para la proxima zafra estuvo en 260$/t. En Rofex
en la posicién setiembre se ajusto a 288,5%/t, una suba de 0,17% y la de mayo 2017 en
266%/t, una ganancia de 0,99%.

En el mercado brasilero la comercializacion de soja es escaza debido a que los precios
internos no reflejan las subas externas debido a la tasa de cambio. Tal situacion retrae a
los vendedores del mercado. Las industrias ya disminuyen actividad por la falta de
materia prima informo en la fecha Noticias Agricolas. La cotizacion en los puertos fue
positiva. En Paranagua la soja disponible gand 1,84% hasta 84,00R$/bolsa, mientras
que en Rio Grande sum6 0,99% llegando a 81,30R$/bolsa. Acuerdos para entrega en el
préximo afio subieron 1,27% en Paranagua llegando a 80R$/bolsa. En Rio Grande se
mantuvo estable en 80,00R$/bolsa. En la bolsa de futuros de Brasil la soja se ajusté en
22,72%/bolsa una suba de 1,07%.
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Los futuros de maiz cerraron con ganancias apoyados en el informe de la EIA sobre
produccion de etanol, que mostré un stock menor al de la semana pasada con la
produccion de vuelta a su ritmo normal. La produccion pasé de 1.018 millones de
barriles a 1.029 millones indicando aumento en la demanda del cereal.

Setiembre-2016 130 1.08

, Diciembre-2016 134 0.98
Maiz

Marzo-2017 138 0.98

Mayo-2017 140 0.89

Bastante activo estuvo el mercado de maiz fisico en Rosario informé la BCR. La
exportacién pago entre 2.300 a 2.350 pesos por tonelada. Los acuerdos para entrega
entre setiembre y diciembre continuaron en160$/t, mientras que la nueva cosecha se
cotizd entre 140%/t para febrero y marzo hasta 138%/t para junio y julio. En Rofex no se
realizaron operaciones con maiz.

En el mercado interno de Brasil el precio del maiz se encuentra estable con algunas
regiones mostrando ganancias y otras pérdidas. Por ejemplo Noticias Agricolas informo
que en Cascavel (PR) el precio cedio 1,41% hasta 35,00R$/bolsa, pero en Sorriso
(MT) subié 3,70% llegando a 28,00R$/bolsa. En Paranagua continud estable en
33,00R%/bolsa para entrega en setiembre. En la bolsa de futuros de Brasil el maiz tuvo
un dia negativo. El contrato setiembre de referencia para la safrinha se ajustd en
43,75R$/bolsa una diferencia de -0,82%.

Los futuros de trigo cerraron con ganancias en la fecha en los tres mercados de
referencia. Los fundamentales del trigo no han variado. Las fuertes lluvias que caen
actualmente en EEUU y se desplazan al norte podrian afectar la cosecha del cereal
actualmente en curso.

Productoycontratos  Cierre(s/)  Variacion ($1) |

Setiembre-2016 157 0.92
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 163 1.29
suave de invierno) | Marzo-2017 169 1.29
Mayo-2017 174 1.47

Desde Europa, el Ministro de Agricultura de Ucrania indic6 que la cosecha de trigo
podria ser menor a la del afio pasado, aunque no por mucho. Por el contrario en Rusia
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donde se espera la mayor cosecha desde el final de la Unidn Soviética se presentan
problemas de falta de espacio para el stock.

La BCR inform6 que en su recinto se acordaron precios de 2.200 pesos por tonelada
para el trigo en condiciones cadmara. Entregas para noviembre a marzo se acordaron en
150%/t. El trigo con proteina 10,5% y PH 78 subi6 a 160$/t. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ-Estado de Parana llegdé a 848R$/t, una
caida de 2,01%. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando),
tuvo una jornada similar aunque la disminucién fue menor en términos relativo. Cerrd
en 827R$/t, cediendo 0,78%.

Desde Brasil CEPEA en su boletin semanal informé que los precios del trigo estan
cayendo en Brasil, influenciado por la depreciacion del dolar frente al real, un escenario
que favorece las importaciones de cereales. La semana pasada, la moneda
estadounidense registré el nivel mas bajo en un afo. Por otra parte, los valores
internacionales del trigo son bajos, mientras que la cotizacion interna de cereales esta en
nivel elevado que concuerda con la baja oferta interna.

De acuerdo con colaboradores CEPEA, los compradores muestran un escaso interés en
adquirir el cereal brasilero. Ademads de una mayor oferta de trigo importado,
principalmente del MERCOSUR, el clima favorable a los cultivos brasilefios ha
generado expectativas de buena cosecha nacional. Los molinos por lo tanto esperan que
con la mayor produccién sea posible obtener precios mas bajos.

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./més Valor $/t
11/08/2016 869,83 -0,39% -3,67% 277,19
12/08/2016 864,48 -0,62% -4,26% 271,25
15/08/2016 860,86 -0,42% -4,66% 270,62
16/08/2016 865,19 0,50% -4,19% 271,65
17/08/2016 847,83 -2,01% -6,11% 264,12

Fuente: CEPEA
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Fecha Valor R$/t Var./dia Var./més Valor $/t
11/08/2016 805,12 -1,21% -3,58% 256,57
12/08/2016 814,05 1,11% -2,51% 255,43
15/08/2016 836,42 2,75% 0,17% 262,94
16/08/2016 833,73 -0,32% -0,16% 261,77
17/08/2016 827,23 -0,78% -0,94% 257,70

Fuente: CEPEA

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola cerraron con ganancias detras de los futuros de soja en Chicago y
la demanda creciente en el mercado del aceite vegetal. La cotizacion del dolar
canadiense que tuvo pocos cambios respecto a la cotizacion de ayer, asi como el tema
con China limitan avances en la cotizacion del producto. En el Bursa de Malasia el
contrato octubre del aceite de palma cerrd en 2.733 ringgit por tonelada, una suba de
4,63%, mientras que en dolares gano 4,40% cerrando en 682%/t. En Paris igualmente la
colza tuvo una jornada de ganancias al subir 1,54% y ajustarse en 380 euros por
tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con pérdidas por toma de ganancias luego de la suba de
ayer, aunque las preocupaciones por los posibles efectos dafiinos en el cultivo
contindan. En Brasil el arroz continda firme cercano a los 50R$/bolsa. En la fecha, el
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS cerré la jornada en 50,56R$/bolsa, una
reduccién del 0,04% en relacidn al cierre de ayer.

Los futuros de algodon cerraron en alza sumando entre 21 y 35 puntos de ganancias.
Segun Agrimoney la falta de lluvia en Brasil impactaron en la cotizacion del producto
cortando cuatro sesiones de pérdidas. Segin ABRAPA, la Asociacion Brasilera de
Productores de Algodén, la produccién local caeria en un 20% debido a la sequia que
afecta a las zonas productoras.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
la jornada en 78,15 una reduccion de 0,25 respecto al martes. El precio de contado
medio en el mercado de Nueva York cerr6 en 66,40%c/libra desde los 66,48%$c/libra de
ayer, mientras que el fardo de algoddn continu6 en 319$.
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Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd con leves bajas de 0,08% hasta 94,69. Jornada de subas
para el petroleo.

Investing informo que el petroleo intermedio de Texas (WTI) subié hoy un 0,45 % y
cerrd en 46,79 dolares el barril, tras recuperarse de una apertura con descensos. El
petréleo de referencia en el pais acumuld su quinta jornada consecutiva de ganancias
hasta alcanzar su nivel mas alto desde el pasado 6 de julio. EI Departamento de Energia
anuncié hoy que las reservas semanales de crudo bajaron la semana pasada en 2,5
millones de barriles hasta situarse en 521,1 millones de barriles, lo que supone su
primera caida en las ultimas cuatro semanas. Ese descenso, muy por encima de lo
previsto por los expertos, también impulsaba al alza la cotizacion del crudo Brent, de
referencia en Europa y otros mercados, que borraba las pérdidas de la mafiana y termind
ajustado en 49,69%/barril una suba de 1,24%.

Las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtos frente al délar de EEUU.
En Argentina el peso finaliz6 en 14,69 pesos por ddlar una caida de 0,14%, mientras
que en Brasil el real cedié 0,50 hasta 3,211 reales por délar. En Paraguay cerr6 en 5.528
guaranies por dolar, una desvalorizacion local de 0,55%. Al contrario de los demas
paises en Uruguay el peso avanzo sobre el délar en 0,18% cerrando en 28,563 pesos por
dolar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacién
Setiembre-2016 379 0.00
Harina ($/t) Noviembre-2016 369 0.11
Enero-2017 366 0.11
Marzo-2017 363 0.00
Agosto-2016 750 13.89
Aceite ($/t) Setiembre-2016 753 14.11
Octubre-2016 759 13.67
Diciembre-2016 764 13.67
Setiembre-2016 154 2.57
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 163 0.00
invierno ($/t) Marzo-2017 169 0.00
May0-2017 173 2.48
Setiembre-2016 193 2.85
Trigo rojo duro de|Diciembre-2016 193 2.76
primavera ($/t) Marzo-2017 196 2.02
Mayo-2017 199 0.00
Julio-2016 469 3.30
Canola (C$/1) Noviembre-2016 476 3.70
Enero-2017 482 3.70
Marzo-2017 487 3.80
Julio-2016 226 (4.63)
Arroz (/) Setie_mbre-2016 229 (2.43)
Noviembre-2016 235 (2.20)
Enero-2017 241 (1.54)
Julio-2016 68.36 0.35
Algodén ($c/libra) Of:tybre-2016 68.81 0.21
Diciembre-2016 69.30 0.21
Marzo-2017 69.2 0.14
e Setiembre-2016 94.69 (0.08)
Ddlar indice —
Diciembre-2016 94.66 (0.08)
Petréleo Brent | Setiembre-2016 49.85 0.62
($/barril) Octubre-2016 50.08 0.60
Petroleo WTI | Setiembre-2016 46.79 0.21
($/barril) Octubre-2016 47.52 0.30
Fuente: MRCI
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