Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Jueves 17 de marzo de 2016: La fuerte caida del dolar ayudd en la cotizacion de los
productos llevandolos a ganancias, mientras que en otros casos amortiguando mayores
pérdidas, como en el caso del trigo. Los datos de exportacion fueron alcistas para la soja
y el maiz. El arroz cerr6 con ganancias por los ventas para exportacion reportadas por el
USDA. El algoddn tuvo también una jornada con ganancias por la caida del ddlar y la
suba del petréleo, aunque mas influenciado por el primero. El indice de commaodities
CRB gano 2,24% % cerrando en 177,6558. En dos dias el indice gan6 3,81%, como no
se ha visto en el ultimo mes.

Soja, trigo y maiz

La soja cerré con ganancias apoyada en los buenos datos de ventas para exportacion y
la fuerte caida del délar. EI USDA informé la venta de 858.831 toneladas de soja que
super6 a la expectativa del mercado. Sin embargo los embarques fueron los menores
desde mediados de Setiembre. Las ventas de aceite y harina estuvieron dentro del rango
esperado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 330 1.19
. Julio-2016 332 1.38
Soja
Agosto-2016 333 1.47
Setiembre-2016 333 1.47

En Rosario las fabricas pagaban por la soja entre 3.100 y 3.150 pesos por toneladas
dependiendo del puerto de desembarco, pero siempre en la zona de Up-river. La
exportacion pagd 215$/t para entrega en Mayo. En Rofex no hubo operaciones de
futuros.

En la Bolsa de San Pablo la soja cotizé en alza de 0,40%. Se ajusté en 20,10R$/bolsa o
335%/t. En Coopavel no hubo cotizacion de soja. En Coopagricola (Ponta Grossa-PR) el
precio estuvo en 74R$/bolsa o 338%/t sin cambios en moneda local respecto a la vispera.
En Paranagua el disponible cayé 0,65% hasta 76,50R$/bolsa o 349%/t, mientras que la
entrega para Mayo estuvo sin cambios en 77R$/bolsa 0 351$/t.

Los futuros de maiz cerraron mixtos con los contratos de Julio y Setiembre en rojo. Las
ventas para exportacion totalizaron 1,288MT, que superd las expectativas del mercado.
Las exportaciones alcanzaron 873.900 toneladas, menor en 17% a la semana pasada
pero un 4% superior al promedio reciente. La suba del petroleo y el debilitamiento del
ddlar dieron soporte para evitar una mayor caida en el precio del cereal.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 145 0.10
Maiz Julio-2016 147 (0.10)
Setiembre-2016 149 (0.10)
Diciembre-2016 152 0.30

En Rosario el maiz en el mercado fisico se cotizaba en 2.100 pesos por toneladas con
descarga inmediata. La entrega en Abril o Mayo estuvo en 148%/t y las entregas entre
Junioy Agosto se pactaron en 144%/t. En Rofex, el contrato Agosto se ajusto en 145%/t,
ligeramente al alza.

En la Bolsa de San Pablo el maiz se cotizd en baja. Mayo cerrd en 44,20R$/bolsa o
202%/t (-2.75%), Setiembre en 36,19R$/bolsa o 165%/t (-1,17%), y Noviembre en
37,12R$/bolsa 0 169%/t (-1,17%). En Coopavel, Cascavel-Parana el maiz se cotizo sin
cambios en 33,50R$/bolsa 0 153%/t. En los puertos no hubo cotizacion.

Los futuros de trigo cayeron fuertemente a pesar de la importante caida del délar. Los
anuncios de lluvias en la zona productora y en especial en la del trigo duro de invierno
desplomaron los precios. En horas de la mafiana durante la sesion el USDA informo la
venta de 372.279 toneladas de maiz, una caida del 14% en relacion a la semana pasada
Los embarques 416.200 toneladas similares al de la semana pasada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 173 (4.78)
Trigo Kansas (rojo Julio-2016 177 (4.50)
duro de invierno) Setiembre-2016 182 (4.42)
Diciembre-2016 189 (4.13)

En Rosario el trigo para exportacion se cotiz6 en 145%/t con entrega en Abril o Mayo,
mientras que Junio estuvo en 147$/t y Julio llegd a 149%/t. El trigo con proteina 10,5% y
PH 78 aumento su precio de referencia a 182$/t para entrega en Abril y 180%/t para
entrega en Mayo. En Rofex no se realizaron operaciones con trigo.

Canola, algodén y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada terminaron mayormente en baja debido al
fortalecimiento del ddlar canadiense principalmente. Esto hace que el producto sea por
un lado menos atractivo en el mercado externo y a la vez reduce los margenes de
procesamiento. Empieza a comentarse mas asiduamente entre los analistas las nuevas
exigencias de China respecto al transporte del aceite que entrard en vigencia el 1 de
abril proximo. Si bien el aceite de palma llegd a un valor maximo y otros aceites
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vegetales tuvieron igualmente importantes subas no fueron suficientes para apuntalar el
precio pero si para evitar mayores caidas. Su efecto positivo mas bien se vio en los
contratos mas diferidos. EI menor precio alent6 la compra comercial.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 466 (4.70)
Julio-2016 470 (3.30)
Canola -
Noviembre-2016 477 0.90
Enero-2017 480 1.10

El aceite de palma cerrd con subas importantes en la fecha. El contrato Mayo sumé
1,57% de ganancias y el de Junio gand 1,67%. En doélares el contrato Mayo pasé de 636
a 658%/t, mientras que Junio subi6 de 636 a 659%/t. La colza cerr6 sin cambios en
356.50 euros por tonelada.

Los futuros de arroz en Chicago cerraron hoy con ganancias apoyados en los datos de
exportacion que mostraron cierto dinamismo. Las ventas superaron en 22% al
correspondiente a la semana pasada y en 16% al promedio reciente. Se exportaron
175.800 fardos, una disminucion del 30% respecto a la semana pasada y -10% en
relacion a las cuatro anteriores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 232 1.32
Arroz Julio-2016 238 1.32
Setiembre-2016 242 1.10
Noviembre-2016 244 0.66

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerré sin cambios en 389%/t, un délar de
ganancia.

El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finalizé la jornada con una suba de 1
centavo en moneda local hasta 40,20 R$/bolsa. Ayer con una suba de 20 centavos
(0,50%) se corto siete jornadas consecutivas de cierre negativos en reales. En dolares el
indicador cerr6 en 220%/t, debido a una suba de 6,20$ o0 2,89%.

Los futuros de algodon cerraron con ganancias entre 5 a 15 puntos debido a la caida del
dolar, aunque estas ganancias se vieron frenadas por ventas para toma de utilidades. El
nivel de resistencia del producto estd en 60,0%8c/libra. El contrato Mayo cerrd en
58,36%c/libra, sumando 4 puntos a su cotizacion, y el de Julio gané 10 puntos hasta
58,29%c/libra.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,626 3.17
Algodén Julio-2016 4,621 7.93
Octubre-2016 4,615 11.89
Diciembre-2016 4,601 7.93

El USDA informd la venta de 294.424 fardos de algodon incluyendo 17.100 fardos de
algoddén Pima. Las ventas superaron en 22% al correspondiente a la semana pasada y en
16% al promedio reciente. La compra de China fuer -25% en relacion a la semana
previa. Se exportaron 175.800 fardos, una disminucion del 30% respecto a la semana
pasada y -10% en relacion a las cuatro anteriores.

El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerr6
en la jornada en 66,40 sin cambios respecto a la vispera. En la fecha, el precio promedio
en el mercado fisico de Nueva York cerrd en 56,76%$c/libra o 272%/fardo.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd nuevamente en rojo, esta vez por mas de 1.000 puntos. La
posicion Junio cedio -1,17% y se ajustd en 94,80. El crudo tuvo otra jornada positiva
sumando 3% a su cotizacion en el caso del Brent que cerrd en 41,54%/barril, mientras
que el WTI gané 4,52% y se ajustd en 40,20%/t.

Con la excepcion del peso argentino, las demas monedas se recuperaron frente al délar
liderado por el real que subi6 2,33%. Con su caida el peso argentino cort6 una racha de
subas iniciadas el 9 de marzo pasado. En esa fecha cerr6 a 15,36 pesos por délar, hoy lo
hizo en 14,63 pesos por dolar, un diferencia de 4,79%.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 17-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.7390 3.6520 (0.09) -2.33%
Peso argentino 14.5093 14.6273 0.12 0.81%
Guarani 5,732 5,721 (10.99) -0.19%
Peso uruguayo 32.390 32.286 (0.10) -0.32%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 294 (0.77)
. . Julio-2016 297 (0.77)

Harina de soja

Agosto-2016 299 (0.55)
Setiembre-2016 300 (0.55)

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 737 15.87
Aceite de soja Julio-2016 742 15.87
Agosto-2016 743 15.87
Setiembre-2016 745 15.65

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 170 (3.03)
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 173 (3.03)
suave de invierno) Setiembre-2016 176 (3.03)
Diciembre-2016 181 (3.31)

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
o . Mayo-2016 187 (2.11)
(Trgi? x:ggejzo"s Julio-2016 191 (2.02)
orimavera) Setiembre-2016 194 (1.93)
Diciembre-2016 200 (1.65)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 5



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

