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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 16 de Diciembre 2015: Tal como se esperaba, el Banco Central de EEUU, la
denominada Reserva Federal, elevd en 0,25% la tasa de interés sobre la moneda
norteamericana. EIl anunci6 vino minutos antes del cierre del mercado y no dio tiempo a
grandes reacciones, las que de hecho se daran en la operacién nocturna. Ahora que
finalizo la larga vigilia sobre la tasa de interés del ddlar, el mercado esta expectante a la
devaluacién del peso argentino que se espera ocurra antes del fin de semana. El indice
de commodities CRB perdiol,390% cerrando en 171,8119

Soja

La soja cerré en baja sin que la reaccion luego del anuncio de la Reserva fuera
suficiente para terminar en terreno positivo. Enero perdié 1,75$ y cerr6 en 317$/t o
863%c/b, Marzo cayd 1,65$ y finalizé en 317$/t o 863%c/b, Mayo cedi6 1,65% y se
ajusté en 319%$/t o 869%c/b, y la posicion Julio termind -1,75% hasta 322$/t o 875%c/b.
En harina de soja el contrato Enero perdio 2,09% y cerré en 298%/t y el de Marzo con
una caida de 2,31$ se ajustd en 300%/t. Asimismo el aceite de soja cerrd en rojo, con
Enero perdiendo 7,28% para ajustarse en 670%/t y el contrato Marzo cediendo 7,50%
cerr6 en 675%/t. Los operadores estiman ventas para exportacion entre 900.000 a
1.300.000 toneladas para soja, 150.000 a 300.000 toneladas para harina y 5.000 a
25.000 toneladas para aceite. Los modelos climaticos muestran lluvias para la mayor
parte del cono sur de Sudameérica en los proximos dias.

La soja en el mercado fisico de Mato Grosso estuvo en 68R$/bolsa 0 288%/t, en Parana
se cotiz6 en 67,25R$/t 0 285%/t y en Rio Grande do Sul en 72R$/bolsa o 305%/t. En
COOPAVEL se cotiz6 a 67R$/bolsa o 284$/t. En el Puerto de Santos la soja disponible
se cotizd a 74,35R$/bolsa 0 315$/t, mientras que en el Puerto de Rio Grande la posicion
Marzo estuvo en 80R$/bolsa 0 339%/t y el disponible en 81,50R$/bolsa o 345%/t. El
indicador da Soja ESALQ/BM&FBovespa-Paranagua cerrd en 80,78R$/bolsa 0 342%/t.

La Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que se pagaban 2.900peso/ton sobre Puerto
Gral. San Martin, Rosario y Villa Gdor. Galvez. En el Mercado de Futuros la entrega
Enero se pagd 224%/t y la cotizacion fabrica para Mayo 2016 en 213$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 317 (1.75)
Soja Marzo-2016 317 (1.65)
Mayo-2016 319 (1.65)
Julio-2016 322 (1.75)
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Maiz

Los futuros de maiz para entrega en Marzo cayeron 2,95$ hasta 146$/t y el de Mayo
perdiendo 2,76$ se ajusto en 148%/t. El rango para las ventas destinadas a la exportacion
se espera estara entre 700.000 a 1.000.000 de toneladas.

En el mercado de futuros de Brasil, el contrato Enero cerrd en 36,66R$/bolsa 0 155%/t y
Marzo finaliz6 en37,55R$/bolsa o0 159%/t. En Mato Grosso el precio estuvo en
21R$/bolsa 0 89%/t y en Parana se cotizd a 26,60R$/bolsa 0 113%/t. En COOPAVEL el
precio pagado estuvo en 24,5R$/bolsa o 104$/t, mientras que en el Puerto de Paranagua
se cotizO0 a 36R$/bolsa o 152%/t. El indicador de precios de maiz
ESALQ/BM&FBovespa estuvo en 35,66R$/bolsa o 151$/t.

La BCR informé que el maiz para exportacién en Timbues y Gral. Lagos se pagaba
1.600pesos/tonelada con descarga inmediata, y para Marzo/Mayo se cotizaba en 145%$/t.
No hubo venta en el Mercado de Futuros.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 146 (2.95)
. Marzo-2016 148 (2.76)
Maiz
Mayo-2016 150 (2.66)
Julio-2016 151 (2.66)
Trigo

En Chicago el trigo rojo suave de invierno perdidé 3,95% en la posicion Marzo y cerr6 en
178%/t, mientras que la entrega para Mayo cay6 3,77$ para ajustarse en 180%/t. El trigo
rojo duro de invierno de Kansas, perdié 4,13$% y se ajustd en 177$/t, mientras que la
entrega Mayo cay6 3,86% y cerrd en 181$/t. En Minneapolis, el trigo duro de invierno
perdio 2,57$% en sus dos primeras posiciones. Marzo cerrd en 186%/t y Mayo en 189%/t.
El rango para las ventas de exportacion estaria entre 250.000 y 400.000 toneladas.

Desde Europa se informa que las exportaciones de la UE estdn por detras de lo
observado un afo atras al igual que la de Rusia. La produccion de trigo de este pais se
estima en 58,6MT, que esta por debajo de los 61,18MT estimado inicialmente y de los
60,50MT del USDA. La cosecha de trigo en Australia llego al 90%, que se espera no
avanzara mucho en la presente semana debido a las lluvias pronosticadas. Tunez
compr6d 100.000 toneladas de trigo con precios entre 196,50 y 197,50%/t con flete
incluido.

En San Pablo el precio del mercado fisico promedi6é 41,42R$/bola o 175%/t. En Rio
Grande do Sul el precio estuvo en 659R$/t o 167$/t. El precio medio de trigo
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CEPEA/ESALQ — Estado de Parana cerr6 en 729,13R$/t 0 185,91%/t. El IGC informé
que el trigo rojo duro de invierno se cotiz6 en 217$/t y del suave de invierno en 203$/t,
mientras que en Grado 1 en Francia estuvo en 184$/t.

Los molinos en Rosario ofrecian 1.700 peso/tonelada por el trigo con gluten 26, PH 76
y con descarga inmediata que llegaba a 1.800 pesos son gluten 28. Los exportadores
pagaban 1500 peso/tonelada en los puertos de Timbues y Gral. Lagos con descarga
inmediata, que llegé hasta 1.800 peso en el Puerto de Gral. San Martin. Se exigia
proteina 10,5% y PH 78. La entrega diferida hasta Febrero se cotiz6 en 150%/t con
condiciones Camara.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 177 (4.13)
Trigo Kansas Marzo-2016 181 (3.86)
Mayo-2016 184 (3.58)
Julio-2016 190 (3.58)

Canola

La canola para entrega en Enero perdié 2,20C$ y cerré en 473C$/t y Marzo cedio 2,80$
para ajustarse en 482C$/t. La canola estuvo afectada por el cierre negativo del complejo
sojero en Chicago. El incremento en la tasa de interés del délar favorecio la devaluacion
de la moneda canadiense volviendo mé&s atractivo el contrato de canola. Las
exportaciones de soja desde Argentina que creceran con las reformas llevadas a cabo en
ese pais, caidas en el precio del petréleo y las elevadas existencias en Canada son
factores que presionan a la baja al precio. El aceite de palma volvié a cerrar con
pérdidas, aunque mas leves que los dos dias previos, en 2.325ringgit por tonelada que es
igual a una caida de 0,26%. En ddlares el precio paso de 541 a 540 $/t. La colza en el
mercado de Paris volvié a caer, esta vez -3,50 euros para ajustarse en 367,75euros por
tonelada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 473 (2.20)
Marzo-2016 482 (2.80)
Canola
Mayo-2016 489 (3.10)
Julio-2016 493 (3.50)
Arroz

El futuro de arroz cerr6 en sentido contrario a los deméas granos mostrando ganancias.
La entrega en Enero cerr6 en 241$/t (+1,32$) y Marzo en 247$/t (+1,10$). El indice
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Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerr6 sin cambios en 392%$/t. La venta
por parte de los productores sigue escasa y segun analistas existe una diferencia entre
oferta y demanda en un rango que va desde 11y 22%/t. En Rio Grande do Sul el arroz se
cotizé en promedio a 43R$/bolsa o 219%$/t, mientras que en Santa Maria/RS el precio
estuvo en 40R$/bolsa o 203%/t. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS
cerro en 40,88R$/bolsa o 208%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 241 1.32
A0z Marzo-2016 247 1.10
Mayo-2016 254 1.32
Julio-2016 260 1.10
Algodon

El algodon en el mercado de futuros de Nueva York cerrd en terreno negativo por
quinta jornada consecutiva afectado por la suba en las tasas de interés. La posicion
Marzo perdio 4,76$ para finalizar en 5.014$/t (63,25%c/libra) y Mayo cedi6 2,38% y se
ajusto en 5,077%/t o 64,05%c/libra). El precio promedio en el mercado fisico de Nueva
York cerré en 61,97$c/Ib 0 5.114$/t cuando que ayer finaliz6 en 62,02%c/Ib 0 6.103%/1.
El indice Cotlook “A”, 1a media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
en la jornada con pérdida de 25 puntos a 69,90 cayendo por debajo de los 70,00 por
primera vez desde el 1° de Diciembre pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 5,014 (4.76)
) Marzo-2016 5,077 (2.38)
Algod
dodon Mayo-2016 5,127 (2.38)
Julio-2016 5,104 0.79

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cedié 400 puntos hasta 97,89. El petréleo Brent cayo6 3,28% o -
1,26% para ajustarse en su posicion Enero en 37,19%/barril. EI WTI cay6 1,83% o0 -4,90%
y llegé a cerrar en 35,52%/barril.

En la fecha las monedas de los paises del MERCOSUR tuvieron un comportamiento
muy similar al de ayer. El peso paralelo volvi6 apreciarse por tercer dia durante el cual
se aprecid 1,80%. Las demas monedas cayeron frente al délar de EEUU encabezadas
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por el real que cedid 1,18%; el peso oficial por segundo dia de aprecio el doble de lo
habitual, y las otras monedas, el guarani y el peso uruguayo experimentaron leves
caidas.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 16-Diciembre-2015

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.88 3.92 0.05 1.19%
P. argentino oficial 9.81 9.83 0.02 0.21%
P. argentino paralelo 14.55 14.48 (0.07) -0.48%
Guarani 5,810 5,817 6.88 0.12%
Peso uruguayo 29.85 29.86 0.01 0.03%

Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo, www.délar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Bloomber, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Fuente: ttp://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/international/cpci/data/06/gfs_precip_day3_samerica.html
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