Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Martes 16 de agosto 2016: En la fecha si bien la soja cerr6 en rojo, fue por escaso
margen, mientras que el trigo y el maiz lo hicieron en positivo pero igualmente por muy
poco. Ni la fuerte caida del dolar de la fecha logr6 mover a los futuros en Chicago,
tampoco una nueva compra de soja por parte de China. Los operadores aun se
encuentran evaluando el alcance del informe del USDA y a la vez estan expectantes a
nuevas noticias que vendra del “farmer tour” de la préxima semana. En Rosario, la soja
recupero otro escalén, pero con menor volumen ofertado. Los valores de trigo y maiz de
la nueva cosecha volvieron a caer. En Brasil hubo poco movimiento en el mercado
interno de soja y maiz.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con leves pérdidas en los contratos méas cercanos en una
tipica accion de toma de ganancias luego de las subas de ayer. La soja para entrega en
setiembre cerr6 en 1.010%c/b, una caida de 4,25%c, mientras que la posicion Noviembre
se ajusté en 1.007%c/b una reduccién de 2,008c. Mayo 2017 finalizé en 366/t una
diferencia negativa de 1,47$, que en la unidades de medida de la Bolsa fue 995%c/b, una
pérdida de 4,00%c.

Setiembre-2016 375 (1.56)
Soja Noviembre-2016 370 (0.73)
Enero-2017 370 (0.55)
Marzo-2017 367 (1.10)

El aceite de soja cerrd con ganancias y dié soporte al precio de la soja, que deberia estar
en niveles mas bajos como reaccion a los datos bajistas del viernes, dados a conocer por
el USDA. Los bajos niveles de existencias en Malasia y Singapur para el aceite de
palma impactan en el mercado elevando la cotizacion de los aceites vegetales. Este es
uno de los factores que sostienen a la soja en un nivel por encima de los 10$/b (367%$/t).
Igualmente la continua demanda, evidenciada por una nueva venta en la fecha a China
de 119.000 toneladas, evita la caida en la cotizacion. Por otro lado algunos analistas
indican que previo al informe del USDA el mercado ya habia asimilado o descontado
los datos del USDA.

La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) informd de una mayor predisposicion a pagar
en relacion a los precios de ayer. Los precios se movieron en el rango 4.100 a 4.150
pesos por tonelada. La soja mayo 2017 estuvo en 260%/t. En Rofex, el mercado de
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futuros de la BCR, la soja fabrica que se encuentran en periodo de delivery se ajusto en
281$/t, mientras que mayo 2017 en 263,81%/t, una suba de 1,31%.

Los futuros de maiz cerraron, en los contratos mas proximos, entre sin cambios y leves
subas. El precio de los contratos se mueve en un rango relativamente pequefio
demostrando que en las condiciones actuales los operadores se sienten “cOmodos” con
la cotizacién teniendo en cuenta los bajistas datos del viernes proporcionados por el
USDA. Por otro lado la activa demanda por el cereal demostrada por las inspecciones
para exportacion del lunes y los datos de ventas para exportacion del jueves
proporcionan el soporte necesario para frenar cualquier tendencia a la baja. Igualmente
sirve de soporte al Mercado la situacion en Brasil, donde ahora fuentes oficiales
anunciaron que elevaran el stock oficial desde 700.000 a 2,0 o incluso 2,3MT. Son
varios los analistas que no dan crédito al rendimiento estimado por el USDA, y estan a
la espera de los primeros datos del farm tour proximo.

Setiembre-2016 129 0.39

. Diciembre-2016 133 0.10
Maiz

Marzo-2017 137 0.10

Mayo-2017 139 0.00

En Rosario el maiz disponible estuvo en un rango entre 2.200 y 2.300 pesos por
tonelada segln puerto y condiciones de entrega. Posiciones diferidas desde setiembre a
diciembre se cotizé en 160%/t. EI maiz de la nueva cosecha sigue bajo, esta vez en
144$/t para marzo y abril. En Rofex no se realizaron operaciones con maiz.

El lunes CEPEA indic6 en su informe semanal que a pesar de la nueva caida de la
produccion estimada por la CONAB y el USDA para la cosecha 2015/16, los precios
del grano contintan a la baja en los ultimos dias en el mercado brasilefio. La presion se
debid principalmente a la posicion retraida de los compradores y la devaluacion del
dolar frente al real. Por el lado de la oferta, a pesar de los avances de la cosecha, el
volumen disponible sigue restringido. Entre el 5y el 12 de agosto, el indicador ESALQ/
BM&FBovespa (la region de Campinas-SP) acumuld una baja de 2,7%, cerrando en
45,78 R$/bolsa de 60 kg el viernes 12. De acuerdo con investigadores de CEPEA, los
compradores siguen comprando solamente lo estrictamente necesario.

Los futuros de trigo cerraron mixtos en la fecha con las mayores ganancias en el trigo
de primavera cotizado en Minneapolis. El trigo de invierno cedi6 las ganancias de la
vispera. El producto si bien tiene sesiones de subas y caidas, estas son producto de la
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accion de la especulacion. Los precios que siguen bajos ya tienen descontado todos los
factores fundamentales tales como la caida de la produccion en Europa, el informe del
USDA del viernes y la abundante oferta mundial.

Setiembre-2016 156 0.55
Trigo Chicago (rojo Diciembre-2016 161 0.46
suave de invierno) | Marzo-2017 168 0.55
Mayo-2017 173 0.73

La BCR informé que los exportadores repitieron su oferta por el trigo en condiciones
camara sin descarga en 2.200 pesos por tonelada, mientras que entregas desde
noviembre a marzo se ubicaron en 150%$/t. Trigo con 10,5% de proteina y PH 78
Ilegaron a 160%/t. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de trigo.

Desde Brasil CEPEA en su boletin semanal informé que los precios del trigo estan
cayendo en Brasil, influenciado por la depreciacién del délar frente al real, un escenario
que favorece las importaciones de cereales. La semana pasada, la moneda
estadounidense registré el nivel mas bajo en un afo. Por otra parte, los valores
internacionales del trigo son bajos, mientras que la cotizacion interna de cereales esta en
nivel elevado que concuerda con la baja oferta interna. De acuerdo con colaboradores
CEPEA, los compradores muestran un escaso interés en adquirir el cereal brasilero.
Ademas de una mayor oferta de trigo importado, principalmente del Mercosur, el clima
favorable a los cultivos brasilefios ha generado expectativas de buena cosecha nacional.

| BRASIL: Cotizacion en el mercado disponiple |

Localidad-Estado Soja (R$/bolsa) | Trigo (R$/t) | Maiz (R$/bolsa)
Caarap0 - MS 74,00 715,00 35,00
Campo Grande - MS 73,00 710,00 35,00
Chapadéo do Sul - MS 70,00 - 35,00
Dourados - MS 74,00 760,00 36,00
Maracaju - MS 74,00 720,00 35,00
Paranaguéa - PR 80,00 - 35,00
Ponta Poréd - MS 75,00 720,00 35,00
Santos - SP 81,00 - 35,50
Sao Gabriel do Oeste - MS 74,00 705,00 34,00
Sidrolandia - MS 73,00 710,00 35,00

Fonte: GranosData: 16/08/2016
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Canola, algodon y arroz

La canola cerré con pérdidas debido a la fortaleza del dolar canadiense, lo cual hace
menos atractivo al producto en el segmento internacional e igualmente reduce el margen
de ganancias en la molienda. Por otro lado nuevas regulaciones de China en relacion al
embarque de soja, que dificultarian las exportaciones pesa negativamente en el precio.
Sin embargo la suba en los stocks de aceite de palma en los dos mayores productores
evita mayores caidas.

En el Bursa de Malasia el aceite de palma para entrega en octubre cerr6 en 2.612
ringgit por tonelada, una caida de 0,38% luego de la fuerte suba de 3,84% de ayer lunes.
En ddlares el precio pasé de 654 a 653%/t, igualmente 0,11% negativo que siguié a la
suba de 4,26% del lunes. Los stocks ajustados presionan a los precios. En Paris, la colza
igualmente cerrd en rojo luego de sumar 1,69% el lunes. En la fecha se ajusté en 373,50
euros por tonelada, iguala -0,60%.

Los futuros de arroz en la Bolsa de Chicago cerraron en alza presionados por las fuertes
lluvias en Luisiana que incluso estan ocasionando inundaciones, llevando al atraso en la
cosecha. Incluso se menciona la posibilidad del desarrollo de enfermedades fungosas
que afectarian la calidad del grano. En Brasil, el indicador arroz en cascara
ESALQ/SENAR-RS cerr6 la jornada en 50,58R$/bolsa, una reduccion del 0,30% en
relacion al cierre de jueves.

Los futuros de algodén en el ICE de Nueva York cerraron a la baja entre 8 y 32 puntos
en la sesion de la fecha. Los informes de lluvias en las principales regiones productoras
de Texas, son favorables para el desarrollo de la fibra en dicho importante estado
productor. Es evidente por el comportamiento de los precios que el factor climético
lidera en el mercado, ya que ni un délar bajo, menos aun la fuerte suba del petrdleo
pudieron influenciar al alza en la cotizacion. Desde el mercado extracontinental se
inform6 que China continuard con su subasta de stocks oficiales hasta finales de
setiembre inclusive. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerrd la jornada en 78,40 una reduccion de 1,60 respecto al lunes. El
precio de contado medio en el mercado de Nueva York cerré en 66,48%c/libra, mientras
que el fardo de algodon se cotiz6 en 3198.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

Jornada de subas para el petroleo y de bajas para el ddlar. El sitio especializado
Investing informd que los futuros del crudo subieron durante la sesion de EE.UU el
martes. En el ICE de Nueva York el Brent para entrega en octubre se ajusté en 49,23
dolares por barril, lo que implicé una suba de 1,82%. EI WTI para setiembre sumo
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1,84% hasta 46,58 ddélares por barril. El indice ddlar, que sigue la evolucion de esta
moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales termind cay6 un 830
puntos para cotizar en 94,77 dolares.

Las monedas de los paises del MERCOSUR cerraron mixtos frente al dolar de EEUU.
En Argentina el peso cay6 0,14% al pasar de 14,65 pesos a 14,67 pesos por dolar.
Igualmente en Brasil el real cedio 0,15% hasta 3,1950R$. Por su lado en las dos
economias de menor desarrollo relativo, las monedas locales apreciaron. En Paraguay
cerrd en 5.498G, o -0,18%, mientras que en Uruguay cerrd en 28,615 pesos contra los
28,798 peos de la jornada previa.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Productos y contratos Cierre Variacion
Agosto-2016 371 (3.20)
Harina ($/t) Setiembre-2016 368 (2.98)
Octubre-2016 366 (2.65)
Diciembre-2016 363 (2.31)
Agosto-2016 736 3.75
Aceite ($/t) Setiembre-2016 739 3.75
Octubre-2016 746 3.97
Diciembre-2016 751 3.97
Setiembre-2016 151 (0.18)
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 161 (0.18)
invierno ($/t) Marzo-2017 166 (0.18)
Mayo-2017 170 (0.28)
Setiembre-2016 190 0.46
Trigo rojo duro de Diciembre-2016 190 (0.18)
primavera ($/t) Marzo-2017 194 0.00
Mayo-2017 197 (0.55)
Julio-2016 466 (2.90)
Canola (C$/1) Noviembre-2016 472 (3.00)
Enero-2017 478 (2.70)
Marzo-2017 483 (2.90)
Julio-2016 230 4.19
Arroz ($/t) Setigmbre-2016 232 3.75
Noviembre-2016 237 3.53
Enero-2017 242 3.75
Julio-2016 68.01 (0.08)
Algodén ($c/libra) Oc.:tybre-2016 68.60 (0.26)
Diciembre-2016 69.09 (0.32)
Marzo-2017 69.06 (0.46)
e Setiembre-2016 94.77 (0.83)
Dolar indice .
Diciembre-2016 94.73 (0.82)
Petréleo Brent Setiembre-2016 49.23 0.88
($/barril) Octubre-2016 49.48 0.87
Petroleo WTI ($/barril) Setiembre-2016 46.58 0.84
Octubre-2016 47.22 0.82
Fuente: MRCI

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncion-Campus de San Lorenzo Pagina 6



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

