SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

Jueves, 16 de julio 2015: La mejora en las condiciones climaticas empuja a los
especuladores a la venta de sus contratos afectando negativamente los precios. El trigo
por su lado ante la escasa demanda de exportacion cede terreno.

La soja volvio a cerrar con pérdidas por tercer dia consecutivo influenciado por el factor
climatico que anuncia clima caluroso para la proxima semana. La soja perdid en
promedio 2US$/t. El contrato de Marzo 2016 finalizé a 373US$/t (-1,29US$) y el de
Mayo-2016 a 370US$/t (1US$). La harina subié de precio debido a rumores de
importacion del producto por parte de consumidores locales en la costa Sur-Este de los
Estados Unidos. Por otro lado los menores precios de la harina de soja frente al de
canola estan impulsando su mayor consumo. Las ventas para exportacion fueron
superiores a lo esperado por el mercado. Se vendieron 507.000 toneladas de la préxima
zafra de los cuales 403.000 toneladas fueron para destinos no especificados, que en
muchos casos son para China.

Jueves, 16 Julio-2015. Precio de cierre y variaciéon en el complejo de Ia soja (S/t)

Soja Harina Aceite

Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion

374 (2.20) 401 154 694 (4.19)

Agosto-15 37 (2.20) 392 0.99 695 (4.19)

Setiembre-15 371 (1.84) 387 0.11 697 (4.19)

Noviembre-15% 37 (1.84) 385 (0.66) 701 (4.85)

Fuente: CBOT/CME * Para la harina v el aceite corresponde al contrato del mes de Octubre

El maiz finalizo pequefias ganancias en la fecha. Los cuatro contratos mas préximos
sumaron 25 centavos a su cotizacion. El contrato de Setiembre finaliz6 a 169US$/t con
una ganancia en la jornada de 20c$/t. Las ventas para exportacion no presentaron cifras
que pudieran calificarse de alentadoras. Las correspondientes a la zafra actual fueron las
menores de toda la temporada y para la proxima el total Ilegé a 325.100 toneladas. Las
consultoras siguen elevando la produccion de maiz en Brasil. Esta vez MDA CropCast
elevo la produccion mundial en 2,06MT debido a la mayor produccion en Brasil. En
Europa las noticias son opuestas. Strategie Grains de Francia, disminuyo su proyeccion
de produccion en la UE-28 a 66,7MT, una disminucién de 800.000 toneladas debido a
la combinacion de altas temperaturas y falta de agua. EI USDA habia previsto 67,7MT
en su ultimo informe. En Brasil el IMEA informé que la cosecha de maiz llegd al
47,5%, similar al afio pasado. En la semana el avance fue de 17 puntos porcentuales. El
rendimiento promedio esta en 6.617kg/h. Por su lado en Parand, DERAL informé que si
bien no se observan dafios por las lluvias en el cultivo de maiz (y trigo) que lleven a
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reduccion de la produccién, si se teme que afecte la calidad de los mismos con el
consecuente efecto negativo en el precio recibido.

El trigo volvid a cerrar en baja. En Chicago el trigo termind con pérdidas en sus tres
contratos méas proximos. En Chicago las pérdidas fueron -1,35US$, en Kansas -2,25US$
y en Minneapolis -2,14US$. Las ventas para exportacion fueron desalentadoras para el
mercado, que esta consiente que en la actual situacion de precio bajo y elevado ddlar, el
trigo de EEUU queda simplemente fuera del mercado mundial, especialmente en
aquellos donde debe competir con los provenientes de la region del Mar Negro. Tanta es
la “desubicacion”, del trigo estadounidense en el mercado, que incluso México, segiin
se comenta, compro trigo de la UE, amparado en una baja tasa de cambio del euro.
Strategie Grains disminuy6 la produccion de trigo suave de la UE-28 en 600.000
toneladas dejandola en 140,9MT con una proyeccién de incremento en la exportacion.
Desde la region del Mar Negro se informa que si bien el ritmo de cosecha es menor al
afio pasado, el rendimiento se ha incrementado. En Rio Grande do Sul, EMATER
inform6 que el avance semanal en la siembra de trigo fue de apenas 3 puntos
porcentuales llegando a 83% del area estimada con la acotacién de que el periodo
optimo de siembra esta finalizando en los préximos dias. La superficie de siembra se
estima disminuira en un 22,6% en comparacion con la alcanzada el afio pasado. En
términos de superficie se sembrara 913.000 hectareas contra las 945.000 proyectadas
inicialmente. Por el momento el rendimiento se mantiene en 2,4t/ha. La Bolsa de
Cereales de Buenos Aires inform6 que las lluvias registradas interrumpieron el avance
de la siembra de trigo en Argentina aunque en relacion al afio pasado sigue adelantado.
Se ha cubierto hasta el momento el 89% de las 3.750.000 hectareas proyectadas.

Jueves, 16-Julio-2015. Precio de cierrre y variacion en los cereales (8/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Julio-15 169 0.20 207 (1.65) 203 (2.11) 214 (2.76)
Setiembre-15 174 0.30 210 (1.29) 211 (2.20) 220 (2.39)
Diciembre-15 178 0.20 213 (1.19) 216 (2.30) 225 (1.75)
Marzo-16 180 0.30 214 (1.29) 219 (2.39) 228 (1.65)

La canola continta perdiendo valor. En la fecha la caida fue de 2C$/t, acumulando
6,50C$ de pérdida en la semana. Ante las noticias de una mejora en las condiciones del
cultivo en las Planicies canadienses a los especuladores salen de sus posiciones
vendiendo los contratos y bajando los precios. Los principales problemas estan
concentrados en las Provincias de Alberta y Saskatchewan, mientras que en Manitoba la
produccion se proyecta muy buena. Ademas las perdidas en soja y aceite de la Bolsa de
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Chicago aportaron lo suyo. La debilidad de la moneda local en cierta manera alivié la
caida ya que amortigua las perdidas y alienta las exportaciones dando mayor margen al
procesamiento. En Rio Grande do Sul, EMATER informo que las excesivas lluvias
estan causando desuniformidad en el cultivo y dafiando el desarrollo de las plantas. Asi
mismo se observan retraso en la emision de los botones florales.

Jueves, 16-Julio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)

Julio-15

Nowviembre-15

Enero-16

Marzo-16

517

517

513

507

(7.60)

(7.10)

(1.50)

(10.20)

1 Dolar canadiense=0.7710 USD

Los puntos indican décimales

El indice Oryza de arroz blanco se mantuvo sin cambios en 407$/t. En Chicago el
arroz el contrato mas préximo, Setiembre, consolidé su perdida observada ayer,
restando en la jornada 2,20US$ para finalizar a 242US$/t. En Brasil el indice de
ESALQ/Bovespa de arroz en cascara sumo puntos cerrando a 672R$/t contra 669R$
del dia anterior, que en ddlares representd tuvo una caida de 40c$/t para finalizar en
213US$/t. En la unidad de medida local los valores fueron de cierre fueron
33,62R$/bolsa y 10,66%/bolsa de 50 kg.

En el mercado de commodities no agricola, el indice dolar, que mide el valor de la
moneda estadounidense contra una canasta de monedas, aument6 0,52 puntos cerrando
en 97,805 uno de los valores mas altos en las ultimas semanas. El petrdleo tuvo
comportamiento dispar. EI Brent sumo casi medio dolar a su cotizacion para crear en
57,51US$/barril. EI WIT por su lado fue en sentido contrario cediendo 0,50US$ en su
precio para finalizar en 50,91US$/barril recuperando parte de sus pérdidas de ayer. En
relacion a las cotizaciones de las monedas de los paises del MERCOSUR, el
comportamiento fue dispar, excepto en Uruguay El Real brasilero se valorizo frente al
dolar al pasar de 3,1532 3,1375 a 3,1832R$/US$. En Argentina, el peso igualmente
contindo con su comportamiento de los ultimos dias perdiendo terreno frente al dolar,
cerré en 9,1420P$/US$, mientras que el délar paralelo paso6 de 13,88 a 14,05P$/US$. En
Paraguay, la moneda local, el Guarani perdio varios puntos pasando su cotizacion en el
mercado libre de cambios de 5.148 a 5.162G/US$. Finalmente, el Peso uruguayo se
fortalecio levemente desde 27,50 del miércoles a 27,484P$/USS$.

Fuentes: CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP, BCB, BCA, BCU,
CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA.
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