Una mirada al mercado mundial de la soja v los agronegocios

i SOJEANDO

Miércoles 16 de marzo 2016: Cierre dispar en la Bolsa de Chicago. La soja cerrd con
ganancias, mientras que el maiz y el trigo cerraron en baja. El petréleo tuvo una fuerte
suba, en cambio el ddlar finalizé en rojo. La consultora Allendale inform6 que su
encuesta dio como resultado una menor area de siembra de soja y un aumento de maiz.
En las proximas semanas este tipo de informacidn sera mas frecuente. El arroz, el
algodon y la canola también tuvieron ganancias. El indice de commodities CRB gano
1,57% cerrando en 173,7580.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron la jornada con ganancias luego que en los Gltimos tramos
de la jornada se desatara una ola compradora por parte de los fondos, cuando el délar
empezO a debilitarse. Igualmente el informe del USDA sobre la venta de venta de
100.000 toneladas para la presente zafra a destinos no confirmados dio soporte adicional
a la cotizacion. Las expectativas para el informe del jueves estan en rango entre 400.000
a 700.000 toneladas. Las importaciones de soja por parte de China podrian llegar a
4,6MT durante marzo segun informd el Ministerio de Comercio de ese pais.

La Bolsa de Rosario inform6 que los precios de la soja siguen cayendo ante la
abundante oferta del producto. Las fabricas pagaban entre 3.050 y 3.100 pesos la
tonelada. Las entregas para Abril y Mayo se pactaban 214$/t. En el mercado de futuros
de Rosario (Rofex) no hubo operatoria, con el precio de Mayo ajustandose en 212,5%/t.

En la Bolsa de San Pablo la soja para entrega en Mayo finalizé en 20,02$/bolsa o
3343%/t. Una suba de 0,25%. En el mercado fisico, Coopavel en Cascavel/PR aument6
su precio en 1,60% hasta 63,50R$/bolsa o 283$/t, mientras que Paranagua tanto el
disponible como la entrega para Mayo se mantuvo invariable en 77R$/bolsa o0 343$/t. .
ABIOVE de Brasil estima que la produccion de soja llegaria a 99,7MT, una suba de
1,2MT respecto a su Ultima estimacion.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 329 0.92
. Julio-2016 331 0.92
Soja
Agosto-2016 332 0.83
Setiembre-2016 332 0.92

El maiz cerrd levemente a la baja al final de las operaciones del miércoles. EI aumento
de la oferta desde Sudameérica empieza a afectar la cotizacion del cereal de EEUU. De
acuerdo al sitio Brugler el precio de exportacion de EEUU el martes fue de 164$/t,
mientras que el de Argentina estuvo un ddlar por debajo. El rango de ventas esperado
por el mercado para el informe del jueves esta entre 700.000 a 1.100.000 toneladas.
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El informe semanal de la Agencia de Energia de EEUU destac6 que la produccion de
etanol creci6 21.000 barriles por dia llegando a 999.000 barriles diarios. El stock cayo
400.000 barriles hasta 22,9 millones de barriles, a pesar del aumento de la produccion
indicando menor consumo.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 145 (0.10)
Maiz Julio-2016 147 (0.10)
Setiembre-2016 149 (0.10)
Diciembre-2016 152 (0.30)

En Rosario los exportadores de maiz ofrecian 2.100 pesos por toneladas con descarga
inmediata. Los precios para entrega de producto fisico en Abril o Mayo estuvieron en
145%/t, luego bajaban a 143$/t para Junio, y 142$/t. En el mercado de futuros de la
Bolsa de Rosario no hubo operaciones con futuros. En el Mercado a Término de
Buenos Aires el maiz Abril quedd en 147,5%/t (-0,54%), Julio y Setiembre cedieron
cada uno -0,54% vy se ajustaron en 143,6 y 144,1%/t respectivamente.

En la Bolsa de San Pablo los futuros de maiz cerraron en alza. La entrega Mayo se
ajusto en 45,45R$/bolsa o 203$/t, Setiembre en 36,62R$/bolsa o 163$/t, y Noviembre
en 37,32R$/bolsa 0 166%/t. En el mercado disponible no hubo cambios. En Coopavel se
pago 33,50R$/bolsa o 149%/t, mientras que para Setiembre en el Puerto de Paranagua la
cotizacion estuvo en 35R$/bolsa 0 156$/t.

El trigo cerrd en baja presionado por las ventas de los fondos ante la realidad que
muestra la dificultad que tiene EEUU en realizar ventas al exterior. Sin embargo el
informe de MDA que proyecta una temporada mas seca que la normal para la region
productora de trigo duro de invierno actué como freno a mayores caidas en el trigo
cotizado en Kansas. Se inform6 ademas la llegada de trigo de Argentina a la costa
atlantica. Egipto comprd trigo de Francia, Rumania y Ucrania a un precio medio de
189%/t. Las expectativas de ventas para exportacion estan entre 250.000 y 450.000
toneladas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 178 (1.93)
Trigo Kansas (rojo Julio-2016 181 (1.93)
duro de invierno) Setiembre-2016 186 (1.84)
Diciembre-2016 193 (1.75)

En la zona de Rosario (Gral. Lagos) el trigo para exportacién se cotiz6 a 145%/t en
condiciones cdmara y con entrega en Abril o Mayo. Los mismos compradores ofrecian
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150%/t para entrega en Junio y Julio. El trigo con proteina 10,5% y PH 78 tuvieron
valores de referencia de 180$/t para entrega en Abril en San Martin. En Rofex no hubo
operatorias. En el Mercado a Término de Buenos Aires la entrega Mayo cerré en
154,5%/t (-1,9%), Julio se ajustd en 157%/t (-1,83%), y Setiembre en 161$/t (-1,0%).

Técnicos de OCEPAR (Organizacion de Cooperativas de Parand) estiman una reduccion
del 5% en la superficie de siembra de trigo en la zafra 201672017, e incluso mayores
segun otros, ante el mayor atractivo que representa la siembra del maiz safrinha

Canola, algodon y arroz

La canola cerr6 con ganancias debido mas bien debido a compras técnicas combinadas
con pocas ventas. El fortalecimiento de la moneda local actué en sentido contrario. El
mercado empieza a monitorear regiones con problemas de falta de lluvias en la zona
oeste de Canada. La canola alcanzo a cerrar en 470C$/t, sumando 2,90C$ o0 0,62% a su
cierre de ayer. El contrato Julio se ajusté en 474C$/t, con una ganancia de 4,80C$ o
1,02%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 470 2.90
Julio-2016 474 4.80
Canola -
Noviembre-2016 476 5.10
Enero-2017 479 4.60

El aceite de palma cerrd con pérdidas de -0,12% en 2.590 ringgit luego de alcanzar
importantes subas en la vispera. En délares el producto subié de 624 a 631%$/t. En
Europa la colza finaliz6 con una suba de 1,75 euros hasta 356,50 euros por tonelada.
Esta ha sido la mayor cotizacién en 18 dias de operaciones.

El mercado de arroz estuvo calmo en la fecha. Los operadores esperan que en el corto
plazo se den nuevos llamados para compras por parte de Irag e incluso Colombia. Los
futuros de arroz terminaron la jornada con ganancias entre 22 centavos y 2,433%. Mayo
termind en 231$/t, mientras que Julio cerré en 237$/t. El indice Oryza del Arroz Blanco
(WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de exportacion del arroz blanco en
todo el mundo cerro sin cambios en 388$/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 231 0.22
Arroz Julio-2016 237 2.43
Setiembre-2016 241 2.43
Noviembre-2016 244 2.43
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El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 la jornada con una suba de
20 centavos en moneda local o -0,50% hasta 40,19R$/bolsa. De este modo se cortd siete
jornadas consecutivas de cierre negativos en reales. En dolares el indicador cerré en
214$%/t, debido a una suba de 1,40% o0 0,66%. La suba se produce des pues de dos dias en
los cuales el indicador perdi6 11,6'$/t 0 -5,22%.

Los futuros de algodon cerraron entre 8 y 25 puntos en la jornada de mitad de semana.
El contrato Mayo alcanzo su maxima cotizacion desde el 22 de febrero. Gané 8 puntos y
se ajustd en 58,32%c/libra, mientras que Julio lo hizo en 58,19%c/libra debido a una
ganancia de 12 puntos. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones
mas bajas del dia cerro6 en la jornada en 66,4 una reduccion de 10 puntos en relacion a
la vispera.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,623 6.34
Algodén Julio-2016 4,613 9.51
Octubre-2016 4,603 16.65
Diciembre-2016 4,593 19.82

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales cerrd en baja hasta 95,93, una diferencia de -740 puntos en
relacion al cierre de la vispera. El dolar cayo fuertemente luego que la Reserva Federal
anuncidé que no subira la tasa de interés en linea con lo esperado por el mercado.
Fundamentd su decision en el hecho de que continuar los riesgos en el desarrollo que
presenta la economia global.

El petroleo se recuperd con el Brent finalizando en 40,33%/barril (+4,10%) y el WTI en
38,46%/barril, una suba de +5,83%.

Luego de la fuerte devaluacion del real de la vispera, la moneda brasilera cerrd la
jornada con una suba de 0,66%, muy similar a la del peso argentino. Por su lado el
guarani también se aprecié6 marginalmente. En otros términos, el ddlar retrocedié en
estos tres paises. En Uruguay, el peso cerrd practicamente sin cambios.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 16-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.7640 3.7390 (0.02) -0.66%
Peso argentino 14.6083 14.5093 (0.10) -0.68%
Guarani 5,742 5,732 (10.69) -0.19%
Peso uruguayo 32.384 32.390 0.01 0.02%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.
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Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 295 (0.55)
. . Julio-2016 298 (0.66)
Harina de soja
Agosto-2016 299 (0.77)
Setiembre-2016 300 (0.66)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 721 441
Aceite de soja Julio-2016 726 441
Agosto-2016 728 4.63
Setiembre-2016 730 4.63
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 173 (2.39)
Trigo Chicago (rojo  |Julio-2016 176 (2.30)
suave de invierno) Setiembre-2016 179 (2.30)
Diciembre-2016 185 (2.02)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
o . Mayo-2016 189 (1.38)
(Trg?(? x:ggejzo"s Julio-2016 193 (1.29)
orimavera) Setiembre-2016 196 (1.10)
Diciembre-2016 201 (1.19)

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias

Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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