Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

h SOJEANDO

Miércoles, 15 de julio 2015: EIl mercado climatico esta dirigiendo las operaciones en la
Bolsa de Chicago y de Winnipeg. La cotizacion de los productos fue afectada por el
accionar de los fondos especulativos en funcién al pronostico climatico que anuncia
tiempo seco en la mayor parte del Medio Oeste de EEUU y lluvias en la region oeste de
Canada. El indice dolar subio al final de la jornada y el petrdleo cedio terreno.

La soja cerrd ayer en baja con una pérdida promedio de 3,25US$/t en sus posiciones
mas préximas. Desde la fecha estas posiciones son Agosto, Setiembre, Noviembre y
Enero. El contrato de Marzo cerr6 a 374US$/t (-3,12US$) y el de Mayo en 371 US$/t
(2,94 US$/t). Ver en Anexos un grafico comparativo de la evolucion de estos contratos
en el actual y los dos afios precedentes. EI mercado da por descontado el final de la
presente zafra y empieza a posicionarse mirando la proxima temporada que se inicia el
1° de setiembre. Eso explicaria que ante los datos de procesamiento récord de soja para
el mes de Junio dado a conocer ayer por la Asociacion de Industriales del Aceite de
EEUU, el mercado no reaccionara al alza. Benson Quinn en su analisis diario estima
que la pobre demanda de soja para la proxima temporada a la que se suma la ausencia
de China como gran comprador, empieza a inquietar a los operadores quienes prefieren
salirse del mercado y esperar mas claras sefiales. Por otro lado, el pronédstico climatico
empieza a mostrar un cambio hacia situaciones de menor precipitacion. En los proximos
dias se anuncian temperaturas por encima de la media en la mayor parte del Medio
Oeste que se extenderia hasta el domingo. Sumando a noticias bajistas para el producto,
Oil World considera que en base a los aspectos fundamentales de oferta y demanda, la
soja de EEUU deberia volver a caer a nivel de unos 9,50US$/b, aproximadamente
350US$/t, 0 menos inclusive, toda vez que las condiciones del cultivo no empeoren.

Miércoles, 15-Julio-2015. Precio de cierre y variacion en el complejo de la soja (8/t)

Mes del Soja Harina Aceite

contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Agosto -15 377 (3.12) 399 551 698 (16.53)
Setiembre-15 373 (3.31) 391 3.09 700 (16.53)
Noviembre-15* 373 (3.31) 386 243 701 (16.76)
Enero-16** 376 (3.31) 386 2.20 706 (17.42)
Fuente: CBOT/CME Para 1a harina y el aceite * cotresponde al contrato del mes de Octubre v ** a Diciembre

El maiz cerrd practicamente sin cambios en la fecha, con los cuatro contratos mas
proximos (los mismos que en la soja) sumando en promedio un poco mas de medio
centavo de dolar por tonelada a su precio. El contrato Setiembre finalizo en 169US$/t
(+0,49US$). Los operadores se mueven dentro de lo que se conoce como el mercado
climético quienes ayer cubrieron posiciones cortas y realizaron ventas técnicas ante la
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posibilidad de mejoras en las condiciones climéaticas. La tendencia hacia precios
superiores se mantiene firme apoyada también por los datos de produccién de etanol
que se encuentran por encima de de las proyecciones para el presente afio. En Brasil
CEPEA estima que la buena produccion de maiz en la zafra de segunda compensara
sobradamente la disminucion observada en la zafra de verano llevando la oferta
exportadora a niveles récord.

El trigo finalizo con leves pérdidas. En Chicago la caida fue de 46cUS$/t, en Kansas
80cUS$/t y en Minneapolis 44cUS$/t. Informaciones originadas en Rusia y Ucrania
sefialan que el rendimiento del trigo esta por encima de lo inicialmente proyectado a tal
punto que se estima que la produccion del primero sera muy similar a la del afio pasado,
a pesar de los problemas climéticos por los que paso el cultivo. Una mayor oferta desde
la region del Mar Negro sumado a monedas locales devaluadas frente al dolar de EEUU
quita competitividad en el mercado internacional al trigo de EEUU. El USDA preveé un
incremento del 15% en las exportaciones del cereal estadounidense para la presente
campana agricola. Martel Crop Projections pronostica fuertes lluvias para las zonas con
falta de agua en Canada, especificamente en Alberta, Saskatchewan y Manitoba, que
incluso llegaria a doblar la media.

Miércoles, 15-Julio-2015. Precio de cierrre y variacién en los cereales (8/t)

Mes del Maiz Trigo Chicago Trigo Kansas Trigo Minneapolis
contrato Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion Cierre Variacion
Setiembre -15 169 049 208 (1.56) 205 (0.83) 217 (0.64)
Diciembre -15 173 0.59 211 (0.73) 213 (0.83) 222 (0.46)
Marzo -16 177 0.59 214 (0.09) 218 (0.83) 227 (0.37)
Mayo -16 179 0.59 215 0.55 221 (0.73) 229 (0.28)

Fuente: CBOT/CME

La canola cerr6 con pequefias pérdidas al final de la jornada recuperandose de niveles
mas bajos a los que cayo en el dia. El contrato de Noviembre lleg6 a estar casi 10$/t,
recuperandose para finalizar en 1,10$ por encima del precio de cierre del martes.
Nuevamente liquidaciones de posiciones largas por parte de los especuladores marcé la
tonica de la jornada. Ademas del contagio desde Chicago, los prondsticos que indican
mejoras climaticas y un délar canadiense mas débil dieron soporte para evitar mayores
pérdidas. En Europa también la colza tuvo una jornada negativa.
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Miércoles, 15-Julio-2015. Precio de cierre de canola (CS/t)

Items Noviembre-15 Enero-16 Marzo-16 Mayo-16
Precio 524 520 515 519
Variacion (2.00) (2.60) (2.60) (3.10)

1 Doélar canadiense= 0.7740 USD

Los puntos indican décimales

El Indice Oryza de arroz blanco se mantuvo sin cambios en 407$/t. En Chicago el
arroz el contrato més proximo, Setiembre, perdi6 44cUS$ en la fecha cerrando a
244US$/t. En Brasil el indice de ESALQ/Bovespa de arroz en cascara se redujo
nuevamente desde 672R4/t a 669R$/t, mientras que en dolares la disminucion fue de
40US$ quedando el precio en 21US$/t. En la unidad de medida local los valores fueron
de cierre fueron 33,46R$/bolsa y 10,68%/bolsa de 50 kg.

En el mercado de commodities no agricola, el indice dolar, que mide el valor de la
moneda estadounidense contra una canasta de monedas, aument6 0,50 puntos cerrando
en 97,28 uno de los valores méas altos en las Gltimas semanas. El petréleo volvié a
finalizar en rojo. El Brent cerr6 a 57,05US$/barril (1,46US$), mientras que el WTI
cedio 1,63US$ para finalizar a 51,41US$/barril. Esta caida impact6 en la cotizacion el
aceite de soja que perdio alrededor de 17US$/t.

En relacion a las cotizaciones de las monedas de los paises del MERCOSUR, el
comportamiento fue hacia la pérdida de valor frente a la divisa norteamericana, excepto
en Paraguay. El real brasilero se deprecid casi en 1%, cerrando a 3,1532 contra
3.1230R$/US$ del dia anterior. Igualmente el peso argentino cay6 de 9,1320 a
9,1362P$/US$, mientras que el dolar paralelo fue en sentido contrario al cambiar de
14,00 a 13,88P$/US$. El guarani se aprecio al final de la jornada cerrando a 5.148
contra 5.160G/US$ del dia previo. El peso uruguayo se deprecio desde 27,387 del
martes a 27,50P$/US$ de la jornada.

Fuentes:CME, ICE, USDA, GemcomLtd, FarmFutures, The Producer, Oryza, BCP,
BCB, BCA, BCU, CEPEA/ESALQ.

Anexos
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