i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Miércoles 15 de junio de 2016: Cierre negativo en todos los productos excepto el
arroz. Condiciones climéticas y avance de la cosecha presionan a los precios en forma
negativa, mientras que en arroz hubo una suba luego de varios dias negativos. Ademas
se esta pendiente de la decision de los electores de Gran Bretafia sobre su permanencia
en la Union Europea. El petroleo cerrd en baja al igual que el dolar. El indice de
commodities CRB perdié 0,24% cerrando en 191,7398.

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja cerraron con pérdidas encabezados por el contrato Julio. El aceite y
la harina igualmente finalizaron en rojo. La soja para entrega en Julio en la Bolsa de
Chicago cerr6 en 1.156%c/b, una reduccion de 13,50%c, mientras que la posicién
Noviembre se ajusto en 1.139%c/b un reduccion de 10,75%c. Mayo 2017 se ajustd en
399%/t una diferencia negativa de 0,92$, que en la unidades de medida de la Bolsa fue
1.087%c/b, una pérdida de 2,50%c. La relacion soja/maiz estuvo en 2,59. En la mafana
NOPA informé que procesaron mas soja en el mes de Mayo que en ningun otro mes de
Mayo anteriormente.

Julio-2016 425 (4.96)
Soja Agosto-2016 424 (4.04)
Setiembre-2016 421 (3.95)
Noviembre-2016 418 (3.95)

La BCR aumento su estimacion de produccion de soja en 300.000 toneladas llegando a
55,3MT, que esta por debajo de los 56,00MT del USDA. A diferencia de lo estimado
por el USDA (83,00MT), el organismo oficial de China estima que en el mismo periodo
(2016/2017) importaran un total de 87,00MT. Las expectativas para las ventas para
exportacién estan en 500.000 a 1.500.000 toneladas para soja, 70.000 a 350.000
toneladas para harina y 5.000 a 40.000 toneladas para aceite.

En Rosario el precio de la soja logro evitar la caida generalizada de Chicago debido a la
poca oferta local. El precio pagado estuvo entre 4.000 y 4.100 pesos por tonelada.
Entregas para el proximo afio estuvieron en 274$t/t para abril o0 mayo. Los futuros de
soja fabrica se ajustaron en 296,7$/t, una reduccion de 2,3$/t.

No hubo cotizacién para la soja en la Cooperativa Coopavel de Cascavel, Parana. En
Sorriso, la soja disponible estuvo a 85R$/bolsa. En el Puerto de Paranagua volvié a
mantenerse sin cambios en 98,50R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San Pablo
(BM&FBOVESPA) la soja en Julio se ajustd a la baja siguiendo a Chicago. Paso de
25,78%/bolsa, a 25,49 $/bolsa igual a una disminucion de -1,12%.
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Los futuros de maiz cerraron con pérdidas. En la mafiana la Agencia de Energia
inform6 que la produccion de etanol, donde una buena parte del maiz de EEUU se
destina, alcanzo un récord la semana pasada al llegar 1,013 millones de barriles por dia.
El stock por su lado se increment6 igualmente, lo cual demuestra que la oferta esta
superando a la demanda. Se espera que el USDA informe de ventas entre 800.000 a
1.600.000 toneladas el dia de mafana.

Julio-2016 169 (2.95)
Maiz Setiembre-2016 171 (3.05)
Diciembre-2016 173 (2.76)
Marzo-2017 175 (2.56)

En Rosario ante el inminente ingreso de productos de la actual cosecha los precios
bajaron hasta 2.800 pesos por tonelada desde los 3.000 pesos de ayer. Entregas para
setiembre y octubre se pactaron en 185%/t, cayendo hasta 168$/t par julio. En Rofex no
se realizaron negocios con maiz.

Otra jornada sin cambios el precio del maiz en Coopavel, en 41,00R$/bolsa, mientras
que en Sorriso disminuy6 un real cotizandose en 27R$/bolsa. En Paranagua la entrega
para Setiembre cedid 50 centavos hasta 38,00R$/bolsa. En la Bolsa de Futuros de San
Pablo el maiz cerro a la baja presionado por el inicio de la cosecha de maiz de segunda.
Julio, el contrato mas proximo se ajustd en 46,58R$/bolsa desde el los 47,57R$ de ayer,
mientras que Setiembre, el referencial para el maiz safrinha de Brasil, termind en
42,94R$/bolsa desde los 43,50R$/bolsa de ayer.

Los futuros de trigo cerraron en baja en la fecha presionados por el inicio de la cosecha
y las perspectivas mundiales y locales de alta produccion, ademas de la elevada
existencia. ABARES estima que en el 2016/2017 la produccion de trigo en Australia
llegard 25,4MT, una suba de 900.000 toneladas desde su ultima prediccion. EI USDA
estima que llegaran a 25,0MT. Tal incremento se debera al fendmeno de la Nifia que
traerd mayor precipitacion elevando los rendimientos. Se espera que el USDA informe
ventas entre 250.000 a 450.000 toneladas de trigo.

Julio-2016 175 (2.76)
Trigo Chicago (rojo  |Setiembre-2016 180 (3.03)
suave de invierno)  |Diciembre-2016 187 (2.94)
Marzo-2017 195 (2.85)
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Poco volumen negociado en la Bolsa de Rosario. El precio estuvo entre 2.450 y 2.500
peso por tonelada. Acuerdos para la nueva cosecha llegaron a 170$/t para entregas entre
Enero y Febrero. En Rofex no se realizaron operaciones con trigo. El precio promedio
de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana cedié nuevamente su cotizacion. En la fecha
perdié 0,95 R$ o 0,1% hasta 916R$/tonelada, mientras que en dolares gand 1,69$ o
0,6% hasta 264$/t. EI mismo indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando)
tuvo su septima jornada consecutiva de subas. En la fecha gand 6,75 R$ centavos hasta
853 R$/t. Igualmente en ddlares hubo suba. Gané 3,76% o 1,6% hasta 246%$/t.

Canola, algodon y arroz

Los futuros de canola en el ICE de Canada cerraron con pérdidas afectado por el
complejo sojero que estuvo se ajustdé negativo en todos sus productos. La caida en
Malasia y Europa para el aceite de palma y la colza respectivamente pesaron
negativamente, al igual que las buenas condiciones climaticas en la zona oeste de
Canada. En contrasentido actuaron la tasa de cambio que favorecié a la moneda local
frente al dolar volviendo el producto mas atractivo. Asi mismo, la sostenida compra por
parte de los actores comerciales (no especuladores) sirvid de soporte para evitar
mayores pérdidas.

El aceite de palma sigue cayendo. En la fecha cedié 0,52% hasta 2.468 ringgit por
tonelada. Segun analistas agregd mayor presion negativa la decision de elevar el arancel
a las exportaciones desde 5,5% a 6,0%. Los futuros de arroz cerraron con ganancias
revertiendo la tendencia negativa iniciada el pasado 8 de Junio. En su informe del
viernes pasado del USDA proyecté una mayor produccién en la zafra 2016/2017. En
Europa, la colza igualmente se ajustd con pérdidas de 5,00 euros o -1,33% hasta 372
euros por tonelada.

Los futuros de arroz cerraron con ganancias revertiendo la tendencia negativa iniciada
el pasado 8 de Junio. En su informe del viernes pasado el USDA proyecto una mayor
produccion en la zafra 2016/2017. Segin Bloomberg, el Consejo de Ministros de
Tailandia aprob6 un plan de estabilizacion del precio de arroz, que basicamente buscara
que tanto productores como comerciantes almacenes arroz evitando sobre ofertas y
consecuentes caidas de los precios.

Julio-2016 256 7.05
Aoz Setiembre-2016 262 7.05
Noviembre-2016 267 7.05
Enero-2017 272 7.28
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El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS tuvo otra jornada de subas. El
indicador agregd 19 centavos a su cotizacion de ayer igual a una suba de 0,41% hasta
46,04R$/bolsa. En ddlares subio 3,008 o 1,14% llegando a 266$/t. En Brasil el
indicador ESALQ/SENAR-RS de arroz llegé a su maximo valor nominal desde el 2005
segun los registros de CEPEA. Entre el 7 y el 14 del presente mes el indicador subio
2,2%, con lo cual el acumulado de Junio llegd al 5%. Los agricultores prefieren
comercializar otros productos tales como soja antes que arroz, lo cual eleva el déficit en
el mercado. Esto ha obligado a los industriales a elevar el precio, pero sin poder
traspasar tal aumento en el arroz comercializado.

Indicador Arroz em Casca ESALQ/Bolsa Brasileira de
Mercadorias-BM&FBovespa
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Los futuros de algodon cerraron entre +19 y -44 puntos, luego de haber estado 45
puntos por encima del precio de ajuste de ayer. Limitaciones en la demanda que se ven
venir y el avance de la siembra presionan negativamente al precio del algodon.

Julio-2016 62.60 (0.44)
Algodsn O.ct.ubre-2016 64.33 0.19

Diciembre-2016 63.62 (0.29)

Marzo-2017 64.27 (0.35)

ABARES de Australia estima la produccién de algodon en 2,66 millones de fardos.
Habra mayor superficie de siembra en la presente zafra (2016/2017) ademas el nivel de
reserva de agua en el suelo se ha incrementado favoreciendo las tareas agricolas. El
USDA habia estimado en 2,5 millones de fardos la produccion australiana. Estos son
fardos de 480 libras igual a 0,217 toneladas.
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El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd
la jornada en 792,95 una reduccion de 150 puntos o -0,5. En la fecha, el precio
promedio en el mercado fisico de Nueva York cerr6 en 61,49%c/libra desde los
62,24%c/libra de ayer. El fardo de algodon finalizé en 295$ desde los 299%/fardo de
ayer.

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales termind en rojo cediendo 360 puntos luego de confirmado que
no habra suba en la tasa de interés del dolar por parte de la Reserva Federal. Segun el
sitio especializado Investing “El dolar perdio posiciones con respecto a las demas
monedas principales este jueves después de que la Reserva Federal y el Banco de Japén
decidieran mantener inalteradas sus politicas monetarias, y debido también a que los
temores del posible Brexit seguian lastrando la confianza de los mercados”.

En el petroleo continua presionado la posible salida de Gran Bretafia de la Union
Europea. El Brent perdié 1,73% o0 86 centavos para ajustarse en 48,97%/barril. En
EEUU, el WTI igualmente cerr6 en rojo con una caida de 0,99% o 48 centavos hasta
48,01%/barril. En el Brent la situacion de Gran Bretafia es el factor negativo, mientras
que en el WTI, el informe de Administracion de Informacion Energética de Estados
Unidos, que sefialo que el descenso en las reservas de petroleo fue mayo a lo esperado.

Otra jornada se pérdidas para el ddlar en los paises del MERCOSUR. Al igual que ayer
todas las monedas locales se apreciaron encabezadas por el peso uruguayo. Esta moneda
se ha apreciado 1,42% en estos dos dias.

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.48 3.47 (0.01) -0.34%
Peso argentino 13.77 13.76 (0.02) -0.11%
Guarani 5,652 5,651 (1.33) -0.02%
Peso uruguayo 30.75 30.60 (0.15) -0.50%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Délar indice Junio-2016 94.68 (0.36)
Petroleo Brent ($/barril) |Agosto-2016 48.97 (0.86)
Petroleo WTI ($/barril) |Julio-2016 48.01 (0.48)
Julio-2016 449 (1.54)
. . Agosto-2016 446 (0.66)
Harina de soja o embre-2016 444 (1.21)
Octubre-2016 443 (0.99)
Julio-2016 705 (12.35)
. . Agosto-2016 708 (12.57)
A
cete e SOJa g erbre-2016 711 (12.57)
Octubre-2016 714 (12.57)
Julio-2016 168 (1)
Trigo Kansas (rojo duro |Setiembre-2016 174 (1)
de invierno) Diciembre-2016 184 Q)
Marzo-2017 189 1)
Julio-2016 195 (0.83)
Trigo Minneapolis (rojo |Setiembre-2016 199 (1.01)
durao de primavera) |Diciembre-2016 204 (1.38)
Marzo-2017 209 (1.56)
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