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Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Lunes 14 de Diciembre 2015: Dia de expiracion de los contratos de Diciembre que en
varios casos cerrd con ganancias muy superiores a los demas contratos. El Presidente
Macri cumplié su promesa electoral y redujo el arancel de la soja y eliminé los de maiz,
trigo y carne. El indice de commodities CRB perdi6 -0,34% cerrando en 174,2633.

Soja

Jornada positiva al inicio de la semana para la soja, que cerr6 con pequefias ganancias
rebotando de minimos de tres semanas a que llegdé en algin momento del dia.. Enero
sumd 1,38% y finaliz6 en 321$/t (874%c/b), Marzo gan6 0,83% y cerrd en 322%/t
(876%c/b), Mayo tuvo un saldo de 0,73% y se ajusto en 324%$/t (882%c/b), y Julio gano
0,73$ para ajustarse en 326$/t (889%c/b). La harina de soja sumé 6,17$ en la posicion
Diciembre que expird en la fecha cerrando en 306%/t. Enero con una ganancia de 1,98%
finaliz6 en 304$/t y Marzo subi6 2,31$ para ajustarse en 306$/t. El aceite finaliz6 con
ganancias en el contrato Diciembre en 690$/t (+4,85$), y con pérdidas los demas. Enero
se ajustd en 686%/t (-5,29%) y Marzo en 6923/t (-5,079%).

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 321 1.29
. Marzo-2016 322 0.83
Soja
Mayo-2016 324 0.73
Julio-2016 326 0.73

El USDA informd en horas de la mafiana que se inspeccionaron para exportar 1,34MT
durante la semana que finalizé el 10 de Diciembre. Este valor estuvo por debajo del
correspondiente a la semana pasada; esta disminucién es ciclica a estas alturas del afio.
Lo inspeccionado este afio estd cerca de 10% por debajo del correspondiente al afio
pasado. NOPA daré a conocer sus datos de procesamiento mafiana martes.

Escasa operaciones en las Bolsas de Argentina, donde los operadores estuvieron
expectantes a los anuncios oficiales sobre los derechos de exportacion. Mé&s bien
operaron los habituales, quienes ofrecieron 2.800 pesos por la soja con descarga, que
llegd a 3.000 pesos en horas de la tarde, en los puertos de Timbues, San Martin y Gral.
Lagos. No hubo movimientos de futuros en Rosario y la soja fabrica para Mayo se
ajustd en 215,5%/t. El indicador da Soja ESALQ/BM&FBovespa-Paranagua cerrd la
jornada en 80,66R$/bolsa 0 346$/t. En el balance semanal al viernes pasado, en moneda
local el indicador perdio 0,46% de su valor, mientras que en dolares la caida fue mucho
mas importante, -14,7% o0 3,93%.
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Maiz

El maiz cerré con ganancias encabezada por Diciembre que en su ultimo dia de
cotizacion sumo 2,35% o 3,44$ para ajustarse finalmente en 150$/t. Marzo cerrd en
149%/t (+1,48%) y Mayo en 151$/t (+1,578$). Las inspecciones para exportacion de maiz
llegaron a 566.835t, superior al de la semana pasada y al del afio anterior igualmente,
aunque sigue 23% por debajo de lo inspeccionado acumulativamente a estas fechas el
afio pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 150 3.44
. Marzo-2016 149 1.48
Maiz
Mayo-2016 151 1.57
Julio-2016 153 1.67

Escasa operaciones en las Bolsas de Argentina, donde los operadores estuvieron
expectantes a los anuncios oficiales sobre los derechos de exportacion. Mas bien
operaron los habituales, quienes ofrecieron entre 1.450 y 1.500 pesos por el maiz con
descarga en los puertos de San Martin y Arroyo Seco. Hubieron ofertas de compra a
148%/t para Abril/Mayo, 148%/t para Agosto/Octubre. No hubo movimientos de futuros
en Rosario. El indicador de precios de maiz ESALQ/BM&FBovespa se cotizé al cierre
a 35,60R$/bolsa 0 153%/t. Al cierre de operaciones en la semana pasada en moneda
local el indicador subi6 4% mientras que en délares fue de 2 centavos.

Trigo

En Chicago la posicion Diciembre sumd 1,84$ y cerr finalmente en 179$/t, Marzo
finaliz6 en 181$/t (+1,10$) y Mayo se ajusté en 183%/t (+1,10$). En Kansas la posicion
Diciembre sumé 1,56$ y cerré finalmente en 174$/t, Marzo finalizé en 179%/t (+2,023)
y Mayo se ajusto en 183$/t (+2,02$). En Minneapolis la posicion Diciembre se despidio
con pérdidas de 1,10% en 182%/t. Marzo finaliz6 en 188%/t (+1,01$) y Mayo se ajusté en
191%/t (+0,73%). Las inspecciones para exportacion de la semana pasada doblaron su
peso en relacion a la semana previa. Esta vez totalizaron 434.676t. En el acumulativo el
presente afio comercial tiene un atraso de 15% en relacion al afio pasado.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Diciembre 2015 174 1.56
Trigo Kansas Marzo-2016 179 2.02
Mayo-2016 183 2.02
Julio-2016 187 2.02
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Los molinos pagaron en Rosario 1.700pesos por tonelada con gluten 26, que llego a
1.800pesos con gluten 28, en ambos casos las condiciones fueron PH76 y con descarga
inmediata. El trigo para exportacion se cotiz6 en 1.400 pesos en el Puerto de Timbdes.
Entregas para Febrero se negociaron a 155%/t condiciones Camara. No hubo
movimientos de futuros en Rosario. El precio medio de trigo EPEA/ESALQ — Estado de
Parand cerro ayer a 729R$/t y 188%/t. En el balance de la semana pasada el precio en
moneda local se aprecié 1,50% (+11R$), pero perdi6 4%/t 0 -2%.

Canola

Dia de mucho movimiento en el ICE de Canada donde se cotizan los futuros de canola.
Al final de la jornada el producto cerrd con leves ganancias luego de cotizarse a ambos
lados del precio de cierre del viernes pasado. Enero gan6 1,10C$ y cerré en 478C$l/t,
mientras que Marzo se ajusto en 487C$/t, una ganancia de 1,50%. La continua debilidad
del dolar canadiense, la poca venta por parte de los agricultores y la firmeza en el
mercado de la soja fueron los factores claves de la jornada. La tasa de cambio favorece
a los procesadores quienes reportan los mejores margenes de ganancias de los ultimos
afios, fortaleciendo las exportaciones y la compra de materia prima. Pocos comentarios
hicieron los operadores sobre influencias desde el mercado externo. En Malasia el aceite
de palma se ajusto al cierre del lunes en 2.404ringgit por tonelada, una fuerte caida de
1,52%. En dolares el precio paso de 563 a 550 $/t. Por el contrario la colza se recupero
y sumo 3 euros a su cotizacion para cerrar en 375,50euros por tonelada.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Enero-2016 478 1.10
Canola Marzo-2016 487 1.50
Mayo-2016 495 1.60
Julio-2016 500 1.60
Arroz

Inicio de semana negativo para el arroz en la Bolsa de Chicago, a pesar de los cierres
positivos en los demas granos. Los tres primeros contratos perdieron 1,54%. Enero cerro
en 242%/t (-0,63%), Marzo finalizd en 248%/t (-0,62%$) y Mayo se ajustd en 255%/t (-
0,60%). El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las
cotizaciones de exportacién del arroz blanco en todo el mundo, subié un dolar hasta
392%/t. El Indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6 en 40,86R$/bolsa o
210%$/t. En dolares es la tercera jornada consecutiva de pérdidas, mientras que en
moneda local cerrd en negativo borrando las ganancias del viernes pasado.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Enero-2016 242 (1.54)
Arroz Marzo-2016 248 (1.54)
Mayo-2016 255 (1.54)
Julio-2016 260 (1.32)
Algoddn

El algoddn cayo entre 33 y 41 puntos en la jornada inicial de la semana. Marzo finalizo
con peérdidas por tercer dia consecutivo, esta vez 26,16% y cerrd en 5.024%/t
(63,38%c/libra), Mayo perdi6 26,95% y finaliz6 en 5.085%/t (64,15%c/libra), mientras que
Julio cedi6 29,33$ para ajustarse en 5.134$/t (64,77%c/libra). El precio promedio en el
mercado fisico de Nueva York cerré en 62,29%c/Ib o 5.188%/t cuando que el viernes
finalizo en 60,54%c/lb 0 4,794%/t. El indice Cotlook “A”, la media simple de las cinco
cotizaciones mas bajas del dia cerr6 en la jornada con una baja de 100 puntos en 70,25.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 5,024 (26.16)
. Mayo-2016 5,085 (26.95)
Al -
godon Julio-2016 5,134 (29.33)
Octubre-2016 5,107 (32.50)

Otros commodities

El indice dolar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales finalizé con pérdidas en el contrato Diciembre (-0,08%) y se
ajustdé en 97,47. Las demas posiciones cerraron con leves ganancias. El petroleo Brent
tuvo pérdidas marginales en el contrato Enero (0,01$) y se ajustd en 37,92%/barril, el
contrato Febrero también cerrd con pérdidas. Por su lado el petréleo de EEUU, el WTI,
sumé 0,69$ y cerro en 36.31%/barril.

Poca variacion al cierre de operaciones en las monedas de los paises del MERCOSUR
en relacion con el dolar norteamericano. Excepto el peso paralelo en Argentina, las
demas tuvieron pérdidas, que estuvieron por debajo del 0,50%. En Paraguay, la
consultora Monitor publico en el Suplemente Economico de ABC Color que estima para
la tasa de cambio en 6.320G/$ fines del 2016. En la fecha el guarani cerrd en 5.818 por
dolar.
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Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 14-Diciembre-2015
Monedas Previo Cierre Diferencia

Real 3.87 3.89 0.02 0.41%
P. argentino oficial 9.77 9.79 0.01 0.15%
P. argentino paralelo 14.80 14.75 (0.05) -0.34%
Guarani 5,804 5,818 14.59 0.25%
Peso uruguayo 29.82 29.86 0.04 0.13%
Fuente: BCA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo, www.d6lar argentino.com.ar para el paralelo. Signo positivo indica devaluacion.

Varios

El Banco Central del Paraguay publico los datos del comercio exterior de Noviembre. El saldo
de la balanza comercial fue de -132 millones incrementando el déficit comercial del presente
afio a -1.045 millones de ddlares (M$). Un afio atras el déficit en octubre fue -372M$ y el saldo
negativo acumulado llegaba a -1.985 millones. Las exportaciones totales en Noviembre fueron
de 604 millones produciéndose una reduccion del 12% en relacion a lo exportado en Octubre,
mientras que fue medio por ciento superior a lo exportado en Noviembre del afio 2014. El
acumulativo Enero-Noviembre 2015 llego a 7.906 millones que estuvo por encima de los 9.131
millones del mismo periodo el afio pasado.

Las exportaciones de productos agroalimentarios, bebidas, tabaco, esencias y cueros totalizaron
3358 M$ en el mes Noviembre, mientras que en Octubre alcanzaron 424,5M$. Sus
participaciones en el valor total exportado por el pais fueron de 62% en Octubre y 56% en
Noviembre de este afio, mientras que en Noviembre del 2014 fue 54%. En el acumulativo del
presente afio representaron el 63% del VTE, mientras que el afio pasado en el mismo periodo
alcanzé el 67%. En Noviembre se acentud la reduccidn en el valor medio de exportacion de los
principales productos de exportacion.

Evolucién del valor medio de exportacion* ($/t)
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Fuente: Elaborado con datos del BCP * Valor de exportacion/ Peso exportado

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomber, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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