SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

-

En la rueda de Chicago, los futuros cerraron con subas generalizadas. Los futuros de
soja fueron impulsados por una fuerte demanda exportadora de suministros
estadounidenses y por alzas en el mercado de aceites, tras aumentos de los precios
globales de aceites vegetales. En tanto, los precios de trigo y maiz treparon alrededor de
un 1% por coberturas de posiciones vendidas lideradas por fondos y por una fuerte
demanda internacional de trigo.

Mercado de Chicago

Soja, trigo y maiz

Los futuros de soja terminan en alza en Chicago por interesantes datos para la
exportacién estadounidense, expectativas en el crushing de cara al proximo informe de
NOPA y los precios en los aceites vegetales. La Asociacion Nacional de Procesadores
de Oleaginosas (NOPA), estiman 3,48 millones de toneladas de soja procesadas en
septiembre, basado en un promedio de las estimaciones del mercado. EI USDA espera
que China importe cerca de 86 millones de toneladas de soja en la temporada 2016/17.
La entidad también informd ventas de exportacion de soja de Estados Unidos en la
altima semana en 1.417.000 toneladas, por encima de un rango de expectativas
comerciales entre 900.000-1.200.000 toneladas.

SOJA: precio de ajuste de los contratos mas proximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Noviembre-2016 354 2.30 211 0.60%
Enero-2017 357 2.02 2.66 0.75%
Marzo-2017 359 1.93 2.76 0.77%
Mayo-2017 361 2.02 3.31 0.92%

Los futuros de maiz terminan en alza por compras técnicas, coberturas de posiciones
cortas y lentitud en la venta del disponible. EI USDA informd ventas de exportacién de
maiz EE.UU. en la ultima semana en 873.400 toneladas para 2016/17, en linea con las
estimaciones comerciales entre 800.000-1.100.000 toneladas.

MAIZ: precio de ajuste de los contratos mas préximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 337 (1.98) 2.65 0.79%
Marzo-2017 758 22.05 28.00 3.84%
Mayo-2017 764 22.05 29.76 4.05%
Julio-2017 769 21.61 29.54 3.99%
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Los futuros de trigo terminan en alza por compras técnicas y coberturas de posiciones
vendidas. El contrato de diciembre de trigo termina tocando en la sesion maximos de
agosto. En términos de demanda externa, el USDA informé ventas de exportacion de
trigo de EE.UU. en la dltima semana en 491.000 toneladas para 2016/17, en linea con
las expectativas comerciales. Hay buenas perspectivas de exportaciones de trigo para la
proxima semana. La agencia estatal granos de Argelia (OAIC) ha comprado entre
450.000 a 500.000 toneladas de trigo para molienda de origenes opcionales en una
licitacion que se cerr6 el jueves. El pais del norte de Africa, uno de los importadores de
granos més grandes del mundo, no publica detalles de sus ofertas y los resultados
reportados por los operadores son estimaciones.

TRIGO: precio de ajuste de los contratos mas préximos

Contratos Cierre ($/t) | Variacion ($/t) | Variacion semanal ($/t y %)
Diciembre-2016 155 0.00 9.65 0.07
Marzo-2017 161 1.65 9.00 0.06
Mayo-2017 166 1.47 8.73 0.06
Julio-2017 170 1.19 8.45 0.05

Fuente: BCR, CBOT
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Mercado de Brasil
Soja

A pesar de las ganancias en Chicago, los precios de la soja en Brasil cerraron en baja en
los puertos del pais y sin mayores cambios en el interior. EIl precio medio en los estados
monitoreados por Biomercado permanecié sin cambios con la excepcion de Mato
Grosso do Sul, donde gan6 0,56% hasta 66,77R$/bolsa. Actualmente las industrias
locales estan pagando mejor que en los puertos, con lo cual los productores priorizan el
comercio local, en los pocos casos reportados. En la semana el precio cedid entre 0,75%
y 1,43% lo que dio un rango de entre 65,00R$/bolsa y 78,00R$/bolsa. En los puertos los
precios se movieron entre 74,00R$ y 78,00R$ en el disponible, perdiendo mas de 1% de
valor. Igualmente los del afio proximo presentaron bajas superiores al 1%, oscilando al
cierre de la semana entre 75,00R$ y 77,00R$. La soja para entrega en mayo 2017 sumo
0,56% ajustandose en 21,68R$/bolsa.

SOJA: precio medio en los principales estados de Brasil (14/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goias 65.67 0.00
Minas Gerais 70.00 0.00
Mato Grosso de Sul 66.77 0.56
Mato Grosso 75.40 0.00
Parana 68.22 0.00

Rio Grande do Sul 65.80 0.00
Santa Catarina 69.25 0.00
Fuente: Bio Mercado Los puntos indican decimales

Maiz

En la Bolsa de San Pablo las principales posiciones de maiz se ajustaron con ligeras
altas. ElI maiz para noviembre practicamente se ajustd en 43,29R$/bolsa, una suba de
0,67%. En tanto setiembre 2017 se ajust6 en 33,50R$/bolsa, una caida de 1,18%.

En las distintas localidades del interior del Brasil fue una semana de ligeras variaciones,
en la cotizacién con localidades en alza y otras en bajas. En el Puerto de Paranagua el
maiz se mantuvo estable en 33,00R$/bolsa. La comercializacion en Brasil practicamente
estd parada, siendo abastecida principalmente con producto proveniente de Paraguay y
Argentina. La principal causa de la paralizacion interna es la siembra de soja. El precio
medio en los distintos estados monitoreados por Biomercado cerro sin cambios excepto
en Mato Grosso de Sul donde perdié 0,50% cerrando en 32,07R$/bolsa de 60 kg.
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En Paranagua el precio contindia sin cambios en 33,00R$/bolsa, al igual que en los dos
lugares de referencia. Esto es en Coopagricola (Ponta Grossa-Parand) cerrd
38,00R%/bolsa y en Coopavel (Cascavel-Parand) se mantuvo en 33,00R$/bolsa.

MAIZ: precio medio en los principales estados de Brasil (14/10/16)

Estado Precio (R$/bolsa de 60kg) Variacion (%)
Goiéas 39.50 0.00
Mato Grosso de Sul 32.07 (0.50)
Mato Grosso 31.00 0.00
Parana 33.94 0.00

Rio Grande do Sul 41.00 0.00
Santa Catarina 40.00 0.00
Fuente: Bio Mercado Los puntos indican decimales

Trigo

En la fecha el precio promedio de trigo CEPEA/ESALQ-Estado de Parana hizo un alto
en sus continuas caidas y sumo 0,25% a su cotizacién de ayer para promediar al final de
la jornada 632R$/t, y en dolares fue de 197$/t desde los 198%$/t de ayer. EI mismo
indicador en el Estado de Rio Grande do Sul (trigo blando) cerrd casi sin cambios en
632R$/t, mientras que en ddlares cayé a 197%/t desde los 199%/t de ayer.

TRIGO: Precio medio CEPEA/ESALQ-Estado de Parana

Fecha Valor R$/t Var./dia Var./mes Valor US$/t
14/10/2016 632.45 0.25% -2.48% 197.46
13/10/2016 630.87 -0.55% -2.72% 198.45
11/10/2016 634.36 -0.31% -2.18% 198.36
10/10/2016 636.33 0.80% -1.88% 198.6
07/10/2016 631.29 -0.49% -2.66% 196.36

Fuente: CEPEA Los puntos indican decimales

Arroz

En Rio Grande do Sul las condiciones meteorologicas verificadas recientemente fueron
favorables para el cultivo del arroz, aunque en algunas aun existe déficit hidrico. La
siembra continda sin pausas llegandose al 45% de la superficie estimada para el Estado.
El aflo pasado, cuando la siembra fue afectada negativamente por la falta de lluvia, el
avance fu de tan solo 20%, concluye el informe semana de EMATER/RS.
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ARROZ: Precio en el mercado fisico de Brasil 14 de octubre 2016

Localidad Precio (R$/bolsa de 50 kg) Variacion (%)
Capivari do Sul/RS (Coripil) 58,00 0,00
Itaqui/RS (Sindicato Rural) 50,75 0,00
Pelotas/RS (Cereagro) 51,00 0,00
Média RGdo Sul (Clicmercado) 49,00 0,00
Sorriso/MT (Sindicato Rural) 79,00 0,00
Oeste da Bahia (AIBA) 50,00 0,00
Guaratingueta/SP (IEA) 65,38 0,00
Pindamonhangaba/SP (IEA) 58,62 0,00
Fuente: Noticias agricolas Los puntos indican decimales

Fuente: Noticias Agricolas, Biomercado, CEPEA/ESALQ
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Mercado de granos de Rosario

Finaliz6 la semana de actividades en nuestro recinto, con un mercado con una fuerte
demanda por parte de los compradores locales tanto por los cereales como por la soja
disponible, dando a lugar a una jornada con muy buenos volimenes negociados. La
paridad del Banco Nacion quedé en 15,0750/15,1750.

Soja

Finalizd la semana de negocios por soja, con un mercado gque conté con una fuerte
demanda por parte de las fabricas locales, principalmente por la mercaderia con
descarga inmediata. Las fabricas de Puerto Gral. San Martin, Timbues y San Lorenzo
pagaban abiertamente $ 4.000/ton por la mercaderia con descarga. En lo que respecta a
nueva cosecha, el valor propuesto fue de u$s 255/ton.

En Rofex se negociaron un total de 10.050 toneladas de soja condicion fabrica, de los
cuales 4.770 correspondian a la posicion noviembre del corriente afios, cuyo ajuste fue
de u$s 266,1/ton. La posicion con vencimiento en mayo del 2017 ajusté a u$s 254,4
/ton.

La siembra de soja estd por arrancar en Argentina (20-octubre). Los productores siguen
preocupados por la presencia de malezas. Después de las lluvias hubo una camada
importante de nacimientos en los lotes, en especial de rama negra, flor de Santa Lucia y
Parietaria debilis, por lo que contintan las tareas de control. A partir del 20/10
comenzard la siembra de la oleaginosa. Los buenos perfiles de humedad y los
prondsticos de lluvias permiten disponer de una mejor oferta de agua para el arranque
de la soja. Si bien los grupos IV serén los mas usados en la region, en muchos casos los
productores tenderan a usar grupos mas largos para afrontar el verano méas seco y calido
que se pronostica, concluye el informe semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. La
misma fuente estima que se sembraran 19,6MHa de soja, una reduccion de 600.000
hectareas respecto al mes pasado. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires coincide con la
de Rosario en su estimacion.

Maiz

Por la mercaderia con descarga el valor propuesto alcanzé los $ 2.500/ton sobre Puerto
Gral. San Martin y San Lorenzo. En tanto, por el cereal con entrega diferida, los valores
ofrecidos se ubicaron en u$s 163/ton con entrega en noviembre y diciembre, cayendo a
u$s 145/ton con descarga en abril, y u$s 146/ton entrega junio-julio. Se comercializaron
alrededor de 25.000/ton. En Rofex no se realizaron operaciones con futuros de maiz.
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El Panorama Agricola Semana, (PAS), boletin informativo de la Bolsa de Cereales de
Buenos Aires informé que durante los ultimos siete dias, avanzé la incorporacion de
cuadros tempranos de maiz con destino grano comercial. Las labores se concentraron en
las zonas PAS Centro-Norte de Cordoba, Oeste de Bs. As.-Norte de La Pampa, Centro
de Bs. As., Nucleo Norte y Sur. A la fecha el avance de siembra se ubica en 31,8 % de
un area estimada para la campafa 2016/17 en 4.900.000 Ha., un 27 % superior al ciclo
previo (Superficie 2015/16: 3.850.000 Ha.). El avance intersemanal asciende a 6,1
puntos porcentuales, en nimeros absolutos ya se han incorporado unas 1,6 MHa a nivel
nacional.

Trigo

Jornada activa en la tarde de hoy por el cereal con entrega diferida, contabilizandose
muy buenos volumenes comercializados.

Por la mercaderia con entrega inmediata sobre Puerto Gral. San Martin y Punta Alvear
el valor de compra se ubico en $ 2.200/ton. Por su parte, la oferta de compra por el
cereal con entrega en el mes de noviembre fue de $ 145/ton, ascendiendo a u$s 150/ton
con entrega desde el 15 de diciembre al 15 de enero y full enero. Por la mercaderia con
entrega en marzo sobre Gral. Lagos se pagaba u$s 147/ton. En Rofex no se realizaron
operaciones con futuros de trigo.

El PAS de la semana indicé que las nuevas precipitaciones registradas en gran parte del
area agricola nacional contintan mejorando el estado hidrico y la condicion de cultivo
en lotes de trigo que se encuentran, en mayor proporcion, diferenciando las etapas
reproductivas de su ciclo fenoldgico. A su vez, se registraron las primeras labores de
cosecha en lotes tempranos sobre el nicleo productivo de la region del NOA. El
relevamiento semanal indicd que el 31% de las 4.300.000 hectareas implantadas en el
presente ciclo transita la etapa de espigazén, otro 32% de encafiazon y un 14% de
floracion. Ademas, un 4% del area triguera nacional ya se encuentra en madurez
fisioldgica, el cual se concentra principalmente en las regiones NOA y NEA.

Fuente: BCR, BC Bs. As.
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Bolsa de Comerdio de Rosario [ :r ) -

BOLETIN DIARIO

MERCADO DE PRODUCTOS

ANO LXXVIII - 16.835 - 14/10/2016

Precios de Camaras Arbitrales del pais

Precios ptrarva del dih 1341072016 Pracioxen §/Th

Grmon CAC Rosarko schengn m c‘;‘.‘:':‘ CAC Cérdoba  CAC Santa Fe
Plzarra ] Estimativos Precios de parra

Trago Duro 2.150,0 1.150,0 2.150.0 1203,0

Mage Duro 2.450,0 2.356,2 2.425,0

Girasol 4500,0 44500 4,450,0

Soja 15%0 2.700,0 3.710,0

Cebada forra)

Sorg 1.950.0 |

Cusndo s comision de semana & (s Camara Artitral de Careales, o condce precios for mescaderia dhponible con entregs inmediata y page ol contado o
cuando ot comod ot N e conideren representatives de & realiad del mescado, HO LE FLUAN PRECIOS DE PRARMA. En tal case establece PRECIOS
ESTINATIVES, e bate a la ponderac on d¢ todos ket factones duponibies que exislan e el ambito de 1w aluadidn y apleands i nal saber y entander w un
todo de acuerdo con las diposciones reglamentaras vigentes.

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario 14102016
[Destine | Localidad Entrega Pago Modalidad Precios (5Tn) |
Trigo
ExplSMPA S/Dese Cao WE 2.200,00
Exp/SM Dic/Erm 17 Cdo WE uss 150,00
EapiGL Feb/Mar 17 Cdo WE uss 147,00
Maiz
ExplSLSM CDesc Cdo WE 2.500,00
ExplSM NeuDic 16 Cdo WE uss 163,00
ExplGL Feb/May 17 Cdo WE uss 145,00
ExpPA Abr 17 Cdo WE uss 145,00
Exp/SM JuV ki 17 Cdo WE uss 148,00
Cebada
ExplAS CiDesc Cdo PH min 62 uss 120,00
ExpiAS Dk 16 Cdo Scarfett uss 170,00
Sorgo
Exp/SM-AS Ciesc Cdo. WE 2.000,00
Soja
Feo/Tmb-GL-SMSL-Ric SiDesc. Cdo WE 4.000,00
FearSL May17 Cdo WE uss 255,00
Girasol
FealduninSJ ClDesc Cdo WE uss 00,00
Exp/SM Dk 16 Cdo WE uss 2500
FealRic Dic/Ene 17, Cde WE uss 255,00
(B3 Eportacin Fou) Fibica l) Mg (Cans) Conmamo. (Cda | 07.5%Pago contads + DINIVA, con Ll y 2 $%com e LF (PG 7 Aete, (C/0mz) G .
okl (50) Sin ek caso Se la descarge. [CF) Fogo contm enbega. (MIE) e EAw] Estregs rmediola 8 os) Resar'o (5L San Lorereo (SV) San Martn (5F) Sarte

Fe [P) Rcardone FPA) Furta Alvesr [VGG) Vila Gdor Galver (OL) Gral Lagos AS) Arreye Seco (VC) Vil Constituckin | SN) San Necd 8 {57) Ban Pede (5.J) San Jerdruns Sur_Precios en
ddarm converitie 8 peacs segus of debe comer adar Biea Nacen vigenls fhumta b ertrega 7] Vdlares offecekn, w0 apatscanes ) metire de procedenct s heite 200 Kom de Aloasa.

Dokens Dharke de ls Bods de Conmacin de Namase - Momado de Gramn 7 Viokwes L
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