i SOJEANDO

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

Jueves 14 de Abril 2016: Los contratos de soja cerraron en rojo a pesar de los buenos
datos de ventas para exportacion. Los futuros de maiz cerraron con ganancias y el trigo
mixto. En Argentina se empiezan a ajustar a la baja la produccion de soja y en Brasil se
habla de pérdidas minimas de 4,0MT en el maiz. El indice de commodities CRB perdid
0,50% cerrando en 174,7740.

Soja, trigo y maiz

Los contratos de soja cerraron en rojo a pesar de los buenos datos de ventas para
exportacién. La suba del délar, que sumo otros 145 puntos a su cotizacion fue un factor
clave para la baja en la cotizacién. El contrato Mayo se ajusté a 948%c/b y Noviembre
en 957%c/b. La relacion de precios soja/maiz estuvo en 2,49, levemente inferior al de
ayer. EI USDA informd que las ventas netas superaron en 11% al de la semana pasada
llevando el total comprometido en la presente zafra al 92,5% de las estimaciones del
USDA. Las ventas de aceite totalizaron 2,08MT, dentro del rango y las de harina
Ilegaron a 196.480 toneladas, que super0 las expectativas de los operadores.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 348 (2.85)
Soja Julio-2016 351 (3.03)
Agosto-2016 352 (3.03)
Setiembre-2016 352 (2.76)

En su informe semanal la Bolsa de Cereales de Buenos Aires como resultado de las
lluvias caidas en Abril sefialo que “no solo queda descartada cualquier probabilidad de
elevar nuestra expectativa de produccion por encima de las 60.000.000 de toneladas,
sino que por el contrario, se incrementan las posibilidades de realizar ajustes en baja
sobre esta actual proyeccion durante las proximas semanas”.

En la zona de Rosario, los precios ofrecidos por la soja para entrega fisica se movieron
en un amplio rango dependiendo de las condiciones pactadas. La BCR inform6 que
“Las fabricas de Timbues, Puerto Gral. San Martin, San Lorenzo y Gral. Lagos
comenzaron ofreciendo 3.300 pesos por tonelada en posiciones sin descarga. Por la
tarde varios participantes mejoraron a 3.350 pesos. En tanto, en negocios con entrega
durante el fin de semana el precio volvia a trepar hasta3.500 pesos. La soja con entrega
en noviembre se negocid a 247$/t, mientras que no hubo referencias para la proxima
cosecha”. En Rofex no hubo operaciones con Mayo ajustandose en 235$/t, 3§ por
debajo del ajuste de la vispera.

Tercer dia de subas de la soja en Coopavel/Cacavel, donde se pagd 64,50R$/bolsa, una
suba de 0,78%. El lunes el producto 64,00R$/bolsa. En Paranagua tanto el disponible
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como los acuerdos para Mayo cerraron en 77,50R$/bolsa, una suba de 0,65R$. EI lunes
el precio estuvo en 63R$/bolsa. En BOVESPA, la Bolsa de San Pablo, la soja para
Mayo se ajusté a la baja hasta 21,22%/bolsa, una caida de -0,79%. Ayer cerr6 en 21,393.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias, luego de estar en negativo la mayor parte
del dia. Las ventas para exportacion llegaron a 1,247MT superando las expectativas del
mercado. Las ventas acumuladas del presente afo llegan al 87% de lo proyectado por el
USDA para el presente afio comercial. La BCR elevo su estimacion de produccion a
25MT, que sigue por debajo de los 28MT del USDA. La Bolsa de Cereales Buenos
Aires mantuvo su estimacion en 25,0MT. En Brasil, Agri Brasil redujo la estimacién de
la produccion del cereal a 81,2MT, por debajo de los 84MT del USDA y los 84,6MT de
CONAB.

El oficial del USDA en Beijing estima que la superficie sembrada de maiz en China se
reducird en -3% y que la produccion se reducira a 218MT, contra 225MT de la zafra
anterior, en parte afectada por el cambio de politica respecto a los esquemas de apoyo
estatal a los precios minimos.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 147 0.20
. Julio-2016 149 0.39
Maiz -
Setiembre-2016 149 0.20
Diciembre-2016 152 0.59

En Rosario, la Bolsa de comercio informo6 que “Compradores necesitados de maiz con
descarga se mostraban dispuestos a convalidar hasta 2.500 peso por tonelada, aunque
los precios caian en posiciones de entrega mas extendida. Para los meses de mayo y
junio sobre Puerto Gral. San Martin y Arroyo Seco los valores se ubicaron en 155$/t,
bajando hasta 150%/t desde agosto a octubre en Timbues y San Martin. Las referencias
para la cosecha 2016/17 comenzaban en 150%/t para abril y mayo 148%/t en junio y
julio”.En Rofex no hubo operaciones.

No hubo cambios en la cotizacion el maiz Coopavel/Cascavel, donde continua en se
mantuvo en 36,50R$/bolsa. En Paranagua la entrega para Setiembre llegd a
34,0R$/bolsa una suba de 3,03%. El lunes la cotizacion estuvo en 32R$/bolsa. En
BOVESPA, la Bolsa de San Pablo, el maiz, volvio a cerrar con ganancias: Mayo cerrd
en 47,46R$/bolsa, Julio en 39,57R$/bolsa y Setiembre en 37,16R$/bolsa.

Los futuros de trigo en Chicago y Minneapolis cerraron mixtos, mientras que en Kansas
en positive. Las ventas para exportacion estuvieron en el rango esperado, dando alivio al
mercado luego del resultado negativo de la semana pasada. El trigo comprometido al 7
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de abril llegé al 83% de las estimaciones del USDA faltando dos meses para el cierre
del afio comercial.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 167 0.18
Trigo Kansas (rojo duro [Julio-2016 171 0.28
de invierno) Setiembre-2016 176 0.37
Diciembre-2016 184 0.55

La consultora francesa Strategie Grains aumento su estimacion de produccién de trigo
en la UE para el 2016/2017 a 144,7MT, una suba de 1,1MT desde la ultima publicacion.
Su estimacion para la actual zafra es de 150,7MT, mientras que el USDA publico
160MT. La reduccién muestra que los productores se estarian ajustando a la elevada
oferta del cereal existente en el mercado. Por el contrario en Argentina la Bolsa de
Buenos Aires proyecta una suba de 25% en la superficie de siembra, una respuesta de
los agricultores al levantamiento de las restricciones. En la recientemente finalizada
zafra, la superficie total fue 3,6MHa y una produccién estimada de 10,3MT.

La Bolsa de Comercio de Rosario inform6 que “Por trigo Camara en posiciones sin
descarga los precios mejoraron hasta 2.200 pesos por tonelada sobre Puerto Gral. San
Martin. Las posiciones diferidas se ubicaban luego en 160$/t para mayo y junio sobre
Puerto Gral. San Martin, igual precio que en Punta Alvear para los meses de junio y
julio”. En Rofex no hubo operaciones.

El precio promedio de trigop CEPEA/ESALQ — Estado de Parana tuvo pérdidas en la
fecha. En moneda local la caida fue de -1,0% y en dolares de -0,8%. Los precios medios
cerraron en 766R$/t (ayer en 774$) y en 220%/t (ayer en222$).El mismo indicador en el
Estado de Rio Grande do Sul (trigo blanco) al igual que del de Parana tuvo una jornada
negativa. En reales el precio medio cedié 0,9% y promedié 672R$/t (ayer 679R$)
mientras que en ddlares perdié marginalmente 0,1% y su promedio fue de 194$/t (ayer
195%).

Canola, algodoén y arroz

Los futuros de canola cerraron en una jornada en que la cotizacion se estuvo moviendo
en ambos lados del precio de ajuste de la vispera. La suba encontré soporte en la
debilidad de la moneda local, una importante reduccion de ventas por parte de los
agricultores, y ademas los datos oficiales que muestran una disminucion del stock final
de la canola.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Mayo-2016 480 0.40
Julio-2016 485 (0.20)
Canola -
Noviembre-2016 483 0.00
Enero-2017 487 (0.50)

Los futuros de aceite de palma en Malasia cedieron levemente (-0,08%) al cierre de la
jornada ajustandose en 2.657 ringgit por tonelada y 683%/t. En este ultimo caso fue una
pérdida de 5% o -0,82%. En Europa igualmente, la colza sum6 ganancias cerrando al
alza en 372 euros por tonelada o +2 euros igual a +0,54%.

Los futuros de arroz cerraron al alza el jueves siguiendo al maiz y al trigo. La suba esta
liderada por una importante compra por parte de los especuladores. EI USDA informd
que la demanda local permanece alcista. Por otro lado, Iraq decidi6 comprar 90.000
toneladas de arroz de EEUU, en lo que un analista calificé como “el valor del lobby”,
haciendo alusion al que el Secretario Kerry estuvo por ese pais en la tltima semana. El
precio del cereal norteamericano fue 558%/t CIF. Igualmente Oryza.com indico que se
compro 60.000 toneladas de Uruguay a 460$/t CIF.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 225 7.28
AToz Julio-2016 231 7.05
Setiembre-2016 236 7.50
Noviembre-2016 238 6.83

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo se mantiene sin cambios en 384$/t. El
indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS volvié a cotizarse al alza, en +0,45%
en moneda local y 0,70% en ddlares. Al cierre de la jornada CEPEA-ESALQ informo
de una cotizacion igual a 39,82R$/bolsa y 229%/t.

Los futuros de algodon cerraron en baja, perdiendo entre 28 y 99 puntos. El contrato
Mayo, el més proximo, fue el de mayor pérdida cortando cinco dias consecutivos de
ganancias y volviendo a los valores del viernes pasado. El contrato Mayo finalizé en
60,64%c/libra y el de Julio en 60,85%c/libra. Los datos de exportacion de la fecha fueron
bajistas para el textil, al cual ademas se sumao las ventas netas negativas para China. Se
inform0 la venta de la fecha para el algoddn tipo Upland fue -60% Yy -44% respecto a la
semana pasada y al promedio reciente. Las exportaciones fueron 10% respecto a la
semana pasada pero +5% superior a las cuatro semanas anteriores. El algoddn tipo Pima
tuvo un informe positivo, pero insuficiente. En la fecha, el precio promedio en el
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mercado fisico de Nueva York cerrd en 60$c/libra (ayer en 59,47%c/libra), mientras que
el precio del fardo subid a 286 (ayer en 285%/fardo). El indice Cotlook “A”, la media
simple de las cinco cotizaciones méas bajas del dia cerrd en la jornada con una suba de
10 puntos (0,10) hasta 69,40.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,807 (78.48)
Algodon Julio-2016 4,824 (34.88)
Octubre-2016 4,788 (32.50)
Diciembre-2016 4,758 (22.20)

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sumé 145 puntos al final de la jornada para ajustarse en 94,91.
El petrdleo se ajusto levemente a la baja en relacion a los cambios de los Ultimos dias.
El Brent cedi6 0,77% ajustandose en 43,84%/barril, mientras que el WTI cay6 -0,62%
hasta 41,50 $/barril.

Esta vez fue el turno del peso uruguayo. En la fecha se devalu6 mas de uno por ciento,
mientras que las demas monedas se apreciaron frente al dolar.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 14-Abril-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.48 3.48 (0.00) -0.03%
Peso argentino 14.42 14.37 (0.06) -0.39%
Guarani 5,598 5,590 (7.65) -0.14%
Peso uruguayo 31.00 31.34 0.34 1.10%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacion de la moneda local o apreciacion del d6lar.

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI, BCP, Folha de Sao
Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias Agricolas, Reuters, Bloomberg, Investing.com,
AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba
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Anexos graficos

Productos y contratos Cierre Variacion
Délar indice Junio-2016 94.91 0.15
Petroleo Brent ($/barril) |Mayo-2016 43.84 (0.34)
Petroleo WTI ($/barril) |Abril-2016 41.50 (0.26)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 320 (2.87)
Harina de soja Julio-2016 323 (2.54)
Agosto-2016 324 (2.20)
Setiembre-2016 325 (2.09)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 743 (5.95)
. . Julio-2016 749 (5.95)
Aceite de soja Agosto-2016 751 (5.73)
Setiembre-2016 754 (5.51)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 169 (0.64)
Trigo Chicago (rojo Julio-2016 171 (0.28)
suave de invierno) Setiembre-2016 175 (0.09)
Diciembre-2016 181 0.37
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 192 0.92
Trigo Minneapolis (rojo |Julio-2016 194 0.28
durao de primavera) Setiembre-2016 197 0.00
Diciembre-2016 201 (0.09)
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