Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Lunes 14 de marzo de 2016: Cierre con ganancias en la soja, lideradas por el aceite. El
maiz y el trigo igualmente sumaron puntos. En general todos los productos de nuestro
interés, excepto la harina de soja tuvieron una jornada positiva. EI dolar se aprecio,
mientras que el petroleo cerrd en baja. El indice de commodities CRB perdio -0.66%
cerrando en 172,3838.

Soja, trigo y maiz

La cobertura de posiciones vendidas por parte de los fondos y la suba del aceite
brindaron soporte a los futuros de soja, que terminaron sin cambios en los contratos mas
proximos y con leves subas de 18 centavos por tonelada en los més alejados. EI USDA
informo que las inspecciones de soja fueron inferiores al de la semana pasada, pero por
encima del embarcado un afio atras. En el acumulativo la diferencia se mantiene en -7%.
Mafiana se tendran los datos de procesamiento del NOPA que dara una idea del avance
de la demanda interna de soja en EEUU. La harina cerrd con pérdidas en la fecha entre
2,06y 4,30%/t.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 326 0.00
. Mayo-2016 329 0.00
Soja -
Julio-2016 331 0.18
Agosto-2016 332 0.18

El Rosario el precio de la soja estuvo en 3.300 pesos por tonelada en la zona de Rosario
con descarga hasta el 31 de Marzo. La soja para entrega en Abril y Mayo estuvo en
215%/t. En el mercado a término (Rofex) no hubo transaccion. EIl contrato Mayo 2016
se ajustd a 215,1%/t. La Camara Mercantil de Uruguay informd que los exportadores
uruguayos pagaban por la soja de la zafra 2016 puesto en Nueva Palmira entre 305 y
312%/t contra 300 y 303$/t. de la semana pasada.

En Brasil se estima que la cosecha de soja ha llegado al 52%, superando en dos puntos
porcentuales al ritmo de la zafra pasada. En la Bolsa de Brasil el futuro de soja para
entrega en Mayo se ajusto a 20,05R$/bolsa unos 342R$/t., sin cambios en relacion al
viernes pasado. En Coopavel la soja se cotizé en 62.5R$/bolsa 0 285%/t, mientras que en
el Puerto de Paranagua tanto el disponible como la entrega para Mayo se cotizaba en
74R$/bolsa 0 338R$/t.

Los futuros de maiz cerraron con ganancias, continuando con la racha de subas. El
mercado norteamericano empieza a fijarse en el contrato Diciembre que es el de
referencia para ese mercado. La cobertura de posiciones vendidas y los ajustes de los
agricultores en relacion superficie de maiz vs superficie de soja motivaron las subas de
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la jornada. Igualmente el maiz sintio los efectos de la suba del trigo. Las inspecciones
para exportacion de maiz al igual que la soja fueron menores a los de la semana
anteriores, pero superior al de un afio atras. En el acumulativo de la temporada, la
diferencia disminuyé un punto porcentual a -19%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 144 0.30
Maiz M{;_1y0—2016 145 1.48
Julio-2016 147 157
Setiembre-2016 149 1.67

En Rosario la exportacion pagaba 2.150 pesos por tonelada con entrega a partir del 21
de Marzo. La entrega para Abril se acordo a 145%/t, y para los siguientes meses fueron
disminuyendo. Las entregas para Julio y Agosto se cotizaban a 142%/t. En el Rofex no
hubo transacciones. La Camara Mercantil de Uruguay informé que el maiz importado,
partido, a retirar de depositos Montevideo se mantuvo invariable en 195/200$/t,
mientras que el importado, entero, puesto en Montevideo se mantuvo invariable en
180%/t.

En Brasil sigue firme la demanda por maiz. En Coopavel se cotiz6 en 33,50R$/bolsa o
153%/t, mientras que en el Puerto de Paranagua para entrega en Setiembre la cotizacion
estuvo en 34R$/bolsa 0 155%/t, En la Bolsa de San Pablo el futuro de maiz para entrega
en Mayo se ajustd a 42,54R$/bolsa (194%/t) y Setiembre a 36,41R$/bolsa (166$/t). En
ambos casos con pérdidas respecto al viernes.

Los contratos de trigo cerraron debido a compras lideradas por los graficos (o técnicas
como también se los denomina), ademas de la preocupacion que empieza a sentirse ante
la sequia en el sur de las planicies que afecta en especial a los trigos de invierno
cotizados en Chicago y Kansas. Los datos de inspecciones para exportacion fueron
bajistas. El total de la semana estuvo tanto por debajo de lo inspeccionado una semana
atrads como del embarcado un afio atras. Sin embargo la diferencia interanual se mantuvo
en -12%.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 175 1.65
Trigo Kansas (rojo Mayo-2016 180 2.20
duro de invierno) Julio-2016 183 2.20
Setiembre-2016 188 2.30

En Rosario la exportacion pagd 1.900 pesos por el trigo en condiciones camara con
descarga a partir de la proxima semana. Para los meses mas diferidos los precios
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mejoraban; es asi que para Abril el precio estuvo en 140%/t, Mayo y Junio en 142%/t,
Julio en 144$/t. El trigo con proteina 10,5% y PH 78 los precios llegaron a 173$/t. En
Rofex no hubo transacciones. La Camara Mercantil de Uruguay establecio valores sobre
que el trigo tipo exportacion: PAN Zafra 2015, Granel, puesto en Nueva Palmira con
PH 78 se cotizaba en 135%/t, cuando que el viernes estaba en el rango 135 a 137$/t.

El precio medio del trigo CEPEA/ESALQ - Estado de Parana finalizé en 759R$/t, una
suba de 0,58% respecto al viernes. En dolares la cotizacion de la fecha fue 208%/t contra
2010 del viernes pasado. Mientras que en Rio Grande do Sul el precio estuvo en
644R$/t, igualmente -0,04% de diferencia pero 0,46% de aumento en el balance
mensual. En ddlares la cotizacion llego a 177$/t, contra 179%/t del viernes.

Canola, algodon y arroz

El contrato Marzo de la canola sumé 2,70C$ o 0,59% hasta 464$/t, mientras que el de
Mayo gano 3,00C$ o 0,65% y se ajustd en 466C4/t. Los futuros de canola tuvieron
modestas ganancias en la fecha apoyados en la debilidad del ddlar canadiense y los
resultados positivos del aceite de soja en Chicago. Sin embargo la reduccion en la
cotizacion del petréleo y del aceite de palma en Malasia y de la colza en Europa fueron
noticias bajistas.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion (C$/t)
Marzo-2016 464 2.70
Mayo-2016 466 3.00
Canola -
Julio-2016 467 1.40
Noviembre-2016 468 0.70

El aceite de palma tuvo una fuerte caida de -1,27% hasta 2.575 ringgit por tonelada,
perdiendo la mitad de las ganancias del viernes. En délares pasé de 640 a 625%/t. En
Paris la colza inici6 la semana con un leve ajuste a la baja de -0,50 euros para finalizar
en 354,25%/t.

El futuro de arroz Marzo finalizé en 223$/t una suba de 22 centavos, mientras que el de
Mayo gan6 2,65$, igualmente 0,10% como el de Marzo y se ajust6 en 230$/t. El indice
Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de las cotizaciones de
exportacion del arroz blanco en todo el mundo cerré nuevamente en baja hasta 387$/t
desde los 385%/t de viernes. El indicador arroz en cascara ESALQ/SENAR-RS finaliz6
la jornada con una caida de 7 centavos en moneda local o -0,1%. En dolares el indicador
cerr0 en 222%/t, debido a una caida de 3$/ 0 -1,34%.
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Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 223 0.22
Arroz Mayo-2016 230 2.65
Julio-2016 236 2.65
Setiembre-2016 240 0.00

En relacidn a la compra de arroz de Iraq, se adjudico a Argentina 30.000 toneladas a
468%/t (CIF), la menor cotizacion segun informd la agencia oficial iraqui. Otra compra
de 60.000 toneladas también fue adjudicada a Argentina a un precio de 492$/t. A pesar
del resultado adverso el mercado de EEUU estuvo firme en la fecha, con los futuros
sumando puntos a su cotizacién y cerrando en terreno positivo.

Los futuros de algodon ganaron entre 63 y 114 puntos, a pesar de la fuerte ganancia del
dolar en la fecha. Es la tercera jornada consecutiva de ganancias del producto. El indice
Cotlook “A”, la media simple de las cinco cotizaciones mas bajas del dia cerrd en la
jornada en 65,50 una suba de +0,50 en relacion al cierre del viernes.

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Mayo-2016 4,621 90.37
Algodén Julio-2016 4,590 68.96
Octubre-2016 4,591 85.61
Diciembre-2016 4,554 49.94

Otros commodities y tasa de cambio en el MERCOSUR

El indice dolar, que sigue la evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras
seis divisas principales sum6 350 puntos y cerr6 en 96,52. El petrdleo tuvo un final de
jornada con pérdidas. EI Brent del Mar del Norte cedi6 -2,13% hasta 39,53%/barril,
mientras que el WTI perdié -3,43% y se ajust6 en 37,18%/barril.

En el inicio de la semana las monedas del MERCOSUR tuvieron un comportamiento
mixto. El peso argentino y el guarani se apreciaron levemente en Paraguay, pero un
2,09% en Argentina. En Brasil y Uruguay el ddlar avanzo, con mucha mas fuerza en el
primero.

Tasa de cambio en el MERCOSUR (Moneda local /USD) al 14-Marzo-2016

Monedas Previo Cierre Diferencia
Real 3.5900 3.6520 0.06 1.73%
Peso argentino 15.1183 14.8017 (0.32) -2.09%
Guarani 5,730 5,729 (0.82) -0.01%
Peso uruguayo 31.830 32.158 0.33 1.03%
Fuente: BCRA, BCU, BCP, Folha de Sao Paulo. Signo positivo indica devaluacién de la moneda local o apreciacion del délar.

Preparado por Victor Enciso (venciso@agr.una.py). Facultad de Ciencias Agrarias-Universidad Nacional
de Asuncién-Campus de San Lorenzo Pagina 4



mailto:venciso@agr.una.py?subject=Sojeando

Una mirada al mercado mundial de la soja y los agronegocios

i SOJEANDO

Varios
De la pagina de la Union de Gremios de la Produccion (UGP) se extrae lo siguiente:

“Orlando Gallas, asistente técnico de la Cooperativa Colonias Unidas, comento que la
cosecha de soja llegd a su fase final en el departamento de Itapla. La rentabilidad fue
dificil de alcanzar con los bajos precios, segin sostuvo. “Ya solo falta por cosechar
algunas parcelas aisladas. El rendimiento promedio si estuvo bueno, si no es de 3.000
kilos por hectarea, sera de por lo menos 2.800 kilos por hectarea”, mencion0. Explicd
que la alternativa mas escogida por los productores para recuperar las pérdidas con la
zafra saliente es la soja zafrifia. Esto teniendo en cuenta que en el sur del pais en el mes
de enero hubo 20 dias de falta de agua que hizo que el 30% del area de la oleaginosa
tuviera una merma en su productividad.”

Anexos graficos

Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 296 (4.30)
Harina de soja szlyo—2016 299 (2.20)
Julio-2016 302 (2.20)
Agosto-2016 303 (2.09)
Producto y contratos Cierre ($/t) Variacion ($/t)
Marzo-2016 711 7.05
Aceite de soja M§y0-2016 715 7.05
Julio-2016 720 6.83
Agosto-2016 722 6.61

Fuentes: CME, ICE, USDA, Gemcom Ltd, The Producer, Bonnifield, Oryza, FMI,
BCP, Folha de Sao Paulo, BCRA, CEPEA/ESALQ, DERAL, IMEA, Noticias
Agricolas, Reuters, Investing.com, AgriMoney, Cotlook, BCR, MATba, UGP
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